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消息回顾

【美国上周初请失业金人数为 20.5 万人，预期 21.5 万人，前值自 20.2 万人

修正至 20.3 万人；至 12月 9日当周续请失业金人数 186.5 万人，预期 188.8

万人，前值自 187.6 万人修正至 186.6 万人。】

【美国第三季度实际GDP年化季率终值升 4.9%，预期升5.2%，修正值升 5.2%，

初值升 4.9%，第二季度终值升 2.1%。】

【美国第三季度核心 PCE 物价指数年化终值环比升 2%，预期升 2.3%，修正值

升 2.3%，初值升 2.4%，第二季度终值升 3.7%；同比升 3.8%，初值和修正值

均升 3.9%，第二季度终值 4.6%。美国第三季度 PCE 物价指数年化季率终值

环比升 2.6%，修正值升 2.8%，初值升 2.9%，第二季度终值升 2.5%；同比升

3.3%，初值和修正值均升 3.4%，第二季度终值升 3.9%。】

【加拿大 10 月零售销售环比增 0.7%，预期增 0.8%，前值从增 0.6%修正为增

0.5%；核心零售销售环比增 0.6%，预期增 0.5%，前值增 0.2%。】

【英国 12 月 CBI 零售销售差值为-32，预期-14，前值-11。】
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今日关注

07:30 日本 11 月核心 CPI 年率

15:00 英国第三季度 GDP 年率终值

15:00 英国 11 月季调后零售销售月率

15:00 英国第三季度经常帐

21:30 加拿大 10 月 GDP 月率

21:30 美国 11 月核心 PCE 物价指数年率

21:30 美国 11 月个人支出月率

21:30 美国 11 月核心 PCE 物价指数月率

23:00 美国 12 月密歇根大学消费者信心指数终值

23:00 美国 12 月一年期通胀率预期

23:00 美国 11 月新屋销售总数年化

次日 02:00 美国至 12 月 22 日当周石油钻井总数
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截至 12 月 22 日（周五），美国三大股指全线收涨，道指涨 0.87%报 37404.35

点，标普 500 指数涨 1.03%报 4746.75 点，纳指涨 1.26%报 14963.87 点。国际金

属期货普遍收涨，LME 期铜涨 0.27%报 8606 美元/吨，COMEX 黄金期货涨 0.49%

报 2057.8 美元/盎司，COMEX 白银期货涨 0.3%报 24.705 美元/盎司。ICE3 月原

糖期货合约收盘跌 3.3%，结算价 20.24 每磅美分。ICE3 月期棉跌 0.1%，结算价

报 79.13 美分/磅。

图表 1 全球股指收盘走势图

欧元/美元

截至周五美元指数跌 0.66%报 101.75，非美货币普遍上涨，欧元兑美元涨

0.63%报 1.1011，英镑兑美元涨 0.4%报 1.2691，澳元兑美元涨 1.08%报 0.6803，

美元兑日元跌 1.01%报 142.12。美国第三季度实际 GDP 年化季率终值升 4.9%，

预期升 5.2%，修正值升 5.2%，初值升 4.9%，第二季度终值升 2.1%，整体经济增

速再次上扬但弱于预期。随 GDP 数据公布的三季度核心 PCE 物价指数年化终值环

比升 2%，预期升 2.3%，修正值升 2.3%，初值升 2.4%，整体 PCE 物价指数超预期

下修促使市场加强美联储降息的预期。美国上周初请失业金人数为 20.5 万人，

预期 21.5 万人，前值自 20.2 万人修正至 20.3 万人；至 12 月 9 日当周续请失业

金人数 186.5 万人，预期 188.8 万人，前值自 187.6 万人修正至 186.6 万人，整

体失业金初请人数下降或不利后继失业率上升。往后看，在经济增速以及通胀水
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平接连下调的情况下，市场或再次前置明年美联储降息节点，短期内美元指数受

利率预期下修的影响或将相对承压。

图表 2 欧元兑美元主力合约走势图

S&P500

截至 12 月 22 日，标普 500 指数收涨 1.03%至 4746.75 点；迷你标普 500 主

力合约收涨 0.85%至 4795.79 点。美股周四收高，部分挽回了周三蒙受的损失。

美国三季度 GDP 增长低于预期、上周申请失业救济人数略有增加，强化了市场对

美联储明年降息的预期，帮助美股反弹。策略上，指数短线突破高位，轻仓试多。

详细支撑阻力位请见图表 4。

图表3S&P500指数期货日线走势图及支撑位

富时中国 A50

截至 12 月 21 日，富时中国 A50 指数收涨 1.08%至 11172.62 点；新交所富时

A50 期指主力合约收涨 1.25%至 11182 点。当国内经济数据显示缓增长，11 月经

济数据、通胀数据和 PMI 数据均反映当前基本面预期仍待修复，实际库存拐点或

仍需观察发力后的收效。另一方面，11 月美国非农数据亦显示美国经济或仍具

备韧性，海外流动性拐点仍需验证。在政策积极发力的背景下，随着短期风险因
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素收敛，市场交易或将转向政策预期，政策预期或将成为打破市场震荡行情的重

要催化因素。策略上，短线谨慎，中长线逢低试多。详细支撑阻力位请见图表 4。

图表4富时中国A50指数期货日线走势图及支撑位

全球商品

铜

隔夜美元指数震荡走弱，交投于 101.75。美国三季度 GDP 和 PCE 指数意外

下修，美国第三季度实际 GDP 年化季率终值录得 4.9%，不及预期的 5.20%。美国

第三季度实际个人消费支出季率终值录得 3.1%，低于预期的 3.6%。美国第三季

度核心 PCE 物价指数年化季率终值录得 2%，低于预期的 2.30%。

库存方面：截至 12 月 21 日，LME 铜库存为 165450 吨，环比-1225 吨。12

月 15 日当周，上海期货交易所阴极铜库存为 34396 吨，周环比 4054 吨。

外盘持仓方面：根据 CFTC 公布的最新数据显示，截止至 12 月 12 日当周，

非商业多头持仓 65630 手，空头为 69634 手，净空持仓为-4004 手，较上周净空

减少 2010 手。

隔夜 COMEX 铜震荡走强，其中 2403 合约报收 3.928 美元/磅，涨幅 0.56%。

国际方面，美元指数在美盘前大幅回落，失守 102 关口，并一度跌至 101.73 的

一周新低。美债收益率先跌后涨，10 年期美债收益率一度跌至 3.829%的近 5 个

月低点，而后有所回升，最终收报 3.892%；对美联储政策利率更敏感的两年期

美债收益率收报 4.352%。国内方面，商业银行却迎来年内第三次存款利率下调。

12 月 22 日，六大行将同步下调存款挂牌利率，1年、2年、3年、5年期定期存

款挂牌利率将分别下调 10BP、20BP、25BP、25BP。下调存款利率，有利于降低

金融机构负债端成本并为整体利率水平下降创造条件，也有利于推动实际利率下
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行以刺激居民消费和企业投资。操作上，建议 COMEX 铜 2403 合约轻仓逢低短多

交易，注意交易节奏及风险控制。

图表5COMEX铜日线走势图

黄金

消息面：美国第三季度实际 GDP 年化季率终值升 4.9%，预期升 5.2%，修正

值升 5.2%，初值升 4.9%，第二季度终值升 2.1%，整体经济增速再次上扬但弱于

预期。随 GDP 数据公布的三季度核心 PCE 物价指数年化终值环比升 2%，预期升

2.3%，修正值升 2.3%，初值升 2.4%，整体 PCE 物价指数超预期下修促使市场加

强美联储降息的预期。美国上周初请失业金人数为 20.5 万人，预期 21.5 万人，

前值自 20.2 万人修正至 20.3 万人；至 12 月 9 日当周续请失业金人数 186.5 万

人，预期 188.8 万人，前值自 187.6 万人修正至 186.6 万人，整体失业金初请人

数下降或不利后继失业率上升。

外盘持仓方面：截至 12 月 21 日，SPDR Gold Trust 黄金 ETF 持仓量为 878.25

吨，较上一交易日上涨 0.68 吨。

往后看，在经济增速以及通胀水平接连下调的情况下，市场或再次前置明年

美联储降息节点，短期内美债收益率及美元指数受利率预期下修的影响或将相对

承压，贵金属或得到相应提振。操作上建议，日内轻仓做多，请投资者注意风险

控制。
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图表6COMEX黄金日线走势图

原油

安哥拉石油部长迪亚曼蒂诺阿泽维多表示,加入欧佩克不符合该国利益。近

几个月来，以沙特为首的欧佩克联盟一直在争取扩大减产，以支持原油市场；而

安哥拉对削减本国产量配额表示不满。

在11月的欧佩克会议上，安哥拉抗议欧佩克削减其2024年产量配额的决定。

在 11 月份欧佩克联盟会议后，安哥拉的产量配额由 128 万桶/日下调至 111 万桶

/日。

有一些分析师认为安哥拉退出的象征意义大于实际影响，因为该国产量约为

110 万桶/日，而整个欧佩克的日产量为 2,800 万桶/日。凯投宏观分析师比尔威

瑟伯恩表示，安哥拉退出欧佩克不会对欧佩克的市场力量或全球供应产生显著影

响，因为安哥拉是一个产量相对较小的产油国，而且即使脱离欧佩克，也可能难

以进一步提高产量。

航运追踪机构卡普勒公司的原油分析师马特史密斯认为安哥拉的退出引发

了人们对欧佩克凝聚力和未来方向的质疑，欧佩克似乎正在输掉维持油价上涨的

战斗。他补充说，美国等非欧佩克产油国已加紧生产和出口，以填补供应缺口。

美国能源信息署(EIA)表示，上周美国原油产量升至创纪录的 1,330 万桶/

日，高于此前 1,320 万桶/日的历史新高。

与此同时，也门胡塞武装组织最近为支持深陷人道主义危机的巴勒斯坦人民，

对前往以色列港口的红海船只进行袭击，迫使主要海运公司避开红海。PVM 分析

师约翰埃文斯表示，由于美国原油出口量如此之大，人们对于红海航运转向或者

中断的前景依然感到不安。周四，尽管国际社会呼吁立即停火，以色列和哈马斯

之间的冲突仍在加剧。
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纽约商品期货交易所（NYMEX）的西德克萨斯中质原油（WTI）2 月合约较上

一交易日下跌 0.33 美元或 0.46%，报 73.89 美元/桶，短期呈现宽幅震荡走势。

支撑位：71；压力位：75.4。

ICE 原糖

洲际期货交易所（ICE）原糖期货周四触及九个月低点，因头号产国巴西的

糖产量飙升，且对天气的担忧缓解。交投最活跃的ICE 3月原糖期货合约收盘收

跌0.68美分或3.3%，结算价每磅20.24美分。操作上，建议3月 ICE 原糖短期观

望为主。

图表8ICE原糖期货主力合约日走势图及支撑位、阻力位
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ICE 棉花

洲际交易所(ICE)棉花期货周四下跌，因中国以外市场消费低迷，反映出服装相

关行业的下游活动疲弱。交投最活跃的 ICE 3 月期棉收跌 0.08 美分或 0.10%，

结算价报 79.13 美分/磅。操作上，建议 3月 ICE 期棉短期逢高抛空思路对待。

图表 9ICE棉花期货主力合约日走势图及支撑位、阻力位
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