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消息回顾
· 【消息称美国众议院议长约翰逊已经向白宫提出，将避免政府停摆的最后期限推迟到3月8日或3月22日。美国国会两党达成的短期支出协议将在3月1日到期，3月2日起美国政府可能再次面临停摆风险。】
· 【消息称美国众议院议长约翰逊已经向白宫提出，将避免政府停摆的最后期限推迟到3月8日或3月22日。美国国会两党达成的短期支出协议将在3月1日到期，3月2日起美国政府可能再次面临停摆风险。】
· 【消息称美国众议院议长约翰逊已经向白宫提出，将避免政府停摆的最后期限推迟到3月8日或3月22日。美国国会两党达成的短期支出协议将在3月1日到期，3月2日起美国政府可能再次面临停摆风险。】
· 【欧洲央行管委卡兹米尔称，支持6月首次降息，通胀下降速度快于预期，不要高估经济对欧洲央行政策的影响。欧洲央行管委Simkus表示，虽然3月降息为时过早，但在下周会议上开始讨论宽松并非不合适。】
· 【美国2023年四季度实际GDP年化环比意外下修至3.2%，预期为持平于3.3%。核心PCE物价指数环比上修至2.1%，预期为2%，凸显出通胀压力依然存在。个人消费支出环比上修至3%，高于预期的2.7%。】
· 【美国1月商品贸易帐初值逆差902亿美元，2023年12月终值逆差878.9亿美元，12月初值逆差884.6亿美元。1月批发库存初值环比降0.1%，预期升0.1%，前值升0.4%。】
· 【欧元区2月经济景气指数为95.4，预期96.7，前值96.2；工业景气指数为-9.5，预期-9.2，前值9.3；服务业景气指数为6.0，预期9.0，前值8.8。】
· 【新西兰联储维持基准利率在5.5%不变，连续第五次暂停加息，符合市场预期。该行最新预测显示，今年加息的可能性略有降低，并下调了利率的预期峰值，将从2025年上半年开始降息。】
· 【澳大利亚1月份CPI同比上涨3.4%，较前值持平，低于市场预期的3.6%。经修正后的平均通胀率同比上升3.8%，低于前值4%。】












· 今日关注
· 15:45 法国2月CPI月率
· 15:45 法国第四季度GDP年率终值
· 16:00 瑞士2月KOF经济领先指标
· 16:55 德国2月季调后失业人数
· 16:55 德国2月季调后失业率
· 17:30 英国1月央行抵押贷款许可
· 21:00 德国2月CPI月率初值
· 21:30 加拿大12月GDP月率
· 21:30 美国至2月24日当周初请失业金人数
· 21:30 美国1月核心PCE物价指数年率
· 21:30 美国1月个人支出月率
· 21:30 美国1月核心PCE物价指数月率
· 22:45 美国2月芝加哥PMI
· 23:00 美国1月成屋签约销售指数月率
· 23:30 美国至2月23日当周EIA天然气库存














截至2月29日（周四），美国三大股指小幅收跌，道指跌0.06%报38949.02点，标普500指数跌0.17%报5069.76点，纳指跌0.55%报15947.74点。LME期铜跌0.22%报8455美元/吨，COMEX黄金期货收跌0.03%报2043.5美元/盎司，COMEX白银期货收跌0.36%报22.675美元/盎司。ICE5月原糖期货合约收盘涨0.1%，结算价22.69美分/磅。ICE5月期棉涨2.31%，结算价报101.08美分/磅。
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图表1全球股指收盘走势图
· 欧元/美元
截至周四美元指数涨0.12%报103.9365，非美货币全线下跌，欧元兑美元跌0.06%报1.0838，英镑兑美元跌0.18%报1.2662，澳元兑美元跌0.73%报0.6496，美元兑日元涨0.12%报150.688。昨日公布的美国2023年四季度实际GDP年化环比意外下修至3.2%，预期为持平于3.3%。核心PCE物价指数环比上修至2.1%，预期为2%，凸显出通胀压力依然存在。个人消费支出环比上修至3%，高于预期的2.7%，整体数据显示需求水平仍保有一定韧性。美联储柯林斯表示，基准情景是美联储将于今年降息；现在就说美联储是否可能在5月份降息为时尚早；联储不应对通胀的一个数据点做过度反应。 美联储威廉姆斯表示，降息将取决于通胀朝着2%回落的信心；今年稍晚可以考虑降息；强劲的经济使美联储有时间分析数据。两位美联储官员发言基调偏鹰，整体或不利后继利率预期下降。往后看，短期内市场或持续抬高美国利率预期，美元指数或将得到一定支撑。
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图表2欧元兑美元主力合约走势图
全球商品
· S&P500
截至2月29日，标普500指数收跌0.17%至5069.76点；迷你标普500主力合约收跌0.41%至5069.5点。美股周三小幅收跌，道指连续第三个交易日下跌。投资者继续关注财报，并等待本周晚些时候公布的重要PCE通胀报告。美国第四季度GDP低于预期。纽约联储行长称何时降息取决于数据。亚特兰大联储行长预计今夏降息是合适的。策略上，逢低试多。详细支撑阻力位请见图表4。
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· 富时中国A50
截至2月28日，富时中国A50指数收跌0.74%至11774.88点；新交所富时A50期指主力合约收跌0.68%至11783点。短期内股指期货基差将维持与市场情绪的高度正相关。随着流动性冲击结束，市场稳定资金活跃度逐渐减弱，净买入规模有所下降，指数企稳回升后续或更多依赖市场自发力量及预期验证。策略上，中长线逢低试多。详细支撑阻力位请见图表4。
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· 铜
隔夜美元指数冲高回落，交投于103.94。基准的10年期美债收益率震荡下跌，收报4.271%，对美联储政策利率最敏感的2年期美债收益率收报4.644%。
库存方面：截至2月28日，LME铜库存为124825吨，环比-1700吨。2月23日当周，上海期货交易所阴极铜库存为181323吨，周环比+94803吨。
外盘持仓方面：根据CFTC公布的最新数据显示，截止至2月20日当周，非商业多头持仓79941手，空头为95883手，净空持仓为15942手，较上周净空减少16755手。
隔夜COMEX铜先跌后涨，其中2405合约报收3.84美元/磅，涨跌幅-0.29%。国际方面，美联储威廉姆斯：年内进行三次降息是官员们进行讨论的合理选项，降息路径不必与点阵图挂钩。可以考虑今年晚些时候降息，预计通胀今年将达到2%-2.25%；柯林斯：现在就说美联储是否可能在5月份降息为时尚早，今年晚些时候降息是合适的；博斯蒂克重申预计今年夏季将进行首次降息。国内方面，中国人民银行与上海市在沪举行工作座谈会，大力支持上海国际金融中心建设和扩大金融高水平开放。需求方面，国内宏观预期向好，随着“金三银四”到来以及节后下游复工复产，使得铜耗需求逐步提振。库存方面，国内库存受假期影响社会库存累库显著。LME库存去化较明显，海外需求逐步转好。操作上，建议COMEX铜2405合约轻仓逢低短多交易，注意交易节奏及风险控制。
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图表5COMEX铜日线走势图
· 黄金
消息面：昨日公布的美国2023年四季度实际GDP年化环比意外下修至3.2%，预期为持平于3.3%。核心PCE物价指数环比上修至2.1%，预期为2%，凸显出通胀压力依然存在。个人消费支出环比上修至3%，高于预期的2.7%，整体数据显示需求水平仍保有一定韧性。美联储柯林斯表示，基准情景是美联储将于今年降息；现在就说美联储是否可能在5月份降息为时尚早；联储不应对通胀的一个数据点做过度反应。 美联储威廉姆斯表示，降息将取决于通胀朝着2%回落的信心；今年稍晚可以考虑降息；强劲的经济使美联储有时间分析数据。两位美联储官员发言基调偏鹰，整体或不利后继利率预期下降。
	外盘持仓方面：截至2月28日，SPDR Gold Trust黄金ETF持仓量为825.5吨，较上一交易日减少1.44吨。
往后看，短期内市场或持续抬高美国利率预期，美债收益率及美元指数或将得到一定支撑，贵金属价格或相对承压。操作上建议，日内轻仓做空，请投资者注意风险控制。
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图表6COMEX黄金日线走势图
· [bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际期货交易所（ICE）原糖期货周三收高，因此前国际糖业组织上调全球糖市供应缺口预估。交投最活跃的ICE 5月原糖期货合约收盘收涨0.01美分或0.1%，结算价每磅22.69美分。操作上，建议5月 ICE 原糖短期观望为宜。
[image: 060d8f069ed3e6db7f11193a60b6f59]
图表8ICE原糖期货主力合约日走势图及支撑位、阻力位
· ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周三继续上涨，并触及逾一年高位，受投机性买盘和棉花库存低迷共同提振。交投最活跃的ICE 5月期棉收涨2.28美分或2.31%，结算价报1.0108美元/磅。操作上，建议5月 ICE 期棉短期逢低买入多单思路对待。
[image: f3176b914ab66e443cb2327e9dbe173]
图表9ICE棉花期货主力合约日走势图及支撑位、阻力位
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24小时客服电话：00852-25342000/86-13603059885
24小时传真电话：00852-25632368
客服邮箱：cs@ruida-int.com
客服QQ：203195058/2938472186
网址：www.ruida-int.com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05-06室
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