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市场综述


 
截至4月1日，上周富时中国A50涨0.16%报12136.60，标准普尔500指数涨0.39%报5254.35，创历史新高。美元兑离岸人民币跌0.26%报7.2513人民币/美元，LME期铜跌0.23报8872美元/吨，COMEX黄金期货涨3.32%报2266.2美元/盎司，续创历史新高，COMEX白银期货涨0.65%报25.28美元/盎司。5月ICE原糖期货周度涨近3%，5月ICE棉跌0.09%，SMB铁矿石跌0.29%。
图表1：全球商品涨跌幅
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资料来源：公开资料整理，瑞达国际
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【美联储理事沃勒：美联储2月核心PCE环比回落至0.3%，不急于降息，应推迟降息、或削减潜在的降息幅度。】
【美国至3月22日当周API原油库存增加933.7万桶，预期减少100万桶，前值减少151.9万桶。】
【美国1月S&P/CS20座大城市未季调房价指数同比升6.59%，预期升6.7%，前值升6.13%；环比降0.1%，前值降0.3%；未季调房价指数317.07，前值317.39。季调后房价指数环比升0.14%，预期升0.2%，前值升0.2%。10座大城市未季调房价指数同比升7.4%，前值升7%；环比持平，前值升0.2%。】
【美国1月FHFA房价指数同比升6.3%，前值升6.6%；环比降0.1%，预期升0.3%，前值升0.1%。1月FHFA房价指数417.5，前值417.8。】
【欧洲多国开始实施夏令时，从4月1日开始，欧股交易时间为北京时间15:00-23:30，经济数据公布时间亦较冬令时提前一小时。】
【欧元区3月消费者信心指数终值-14.9，预期-14.9，初值-14.9，2月终值-15.5；3月工业景气指数-8.8，预期-9.0，前值-9.5；经济景气指数96.3，预期96.3，前值95.4；服务业景气指数6.3，预期7.8，前值6.0。】
【欧洲央行管委霍尔茨曼称，欧洲央行可能会比美联储更早开始降息；将不寻求连任奥地利央行行长。】
【德国4月Gfk消费者信心指数-27.4，预期-27.8，前值-29.0。】
【日本2月企业服务价格指数同比升2.1%，预期升2.1%，前值升2.1%；环比升0.2%，前值降0.5%。】
【日本央行行长植田和男表示，如果长期利率大幅上升，将灵活地进行债券购买操作；日本中长期通胀趋势仍在向2%迈进。】
【日本首席外汇事务官神田真人表示，近期日元走势背后存在投机性行动，不排除采取任何措施应对无序外汇波动。】
【日本3月制造业PMI初值为48.2，2月初值及终值均为47.2；服务业PMI初值为54.9，2月终值52.9，初值52.5；综合PMI初值52.3，2月终值50.6，初值50.3。】
【日本第一季度短观大型制造业景气判断指数11，预期10，前值12，大型制造业前景指数10，预期11，前值8，大型非制造业景气判断指数34，预期33，前值30。日本第一季度短观小型制造业景气判断指数-1，预期-2，前值1。】
【澳大利亚2月未季调CPI同比升3.4%，预期升3.5%，前值升3.4%。】
【截至3月28日收盘，纽约商品交易所主力黄金期价收于每盎司2238.40美元。整个3月，纽约黄金期价累计上涨近8%，创2022年11月以来最大月度涨幅。】
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	品种
	观点

	富时中国A50

	上周富时中国A50指数周涨0.16%至12136.6点；新交所富时A50期指主力合约周涨0.21%至12148点。3月PMI数据超预期，引发市场对一季度GDP增速的乐观预期。虽然高频数据下固投端仍修复缓慢，政府新增专项债低于同期，市场对经济增长担忧或有所缓解。考虑到前2个月份经济超预期表现，一季度整体经济增速有望维持5%以上，整体经济仍处于修复阶段。策略上，短线观望为主。

	S&P500

	上周标普500指数周涨0.39%至5254.35点；迷你标普500主力合约周涨0.46%至5328.5点。本周周重点关注美国3月非农数据，ISM制造业和服务业PMI数据、欧洲将公布3月CPI。若3月份非农就业数据强于预期，且过去的数据没有明显的修正，那么市场对美联储的降息押注将更为谨慎，美元或表现强劲。另一方面，疲弱的非农就业增长可能进一步压住美联储在6月开启降息周期，美元或承压。策略上，逢低试多。

	铁矿石
	上周铁矿石期价扩大跌幅。由于澳巴铁矿石发运量及到港量均出现提升，现货供应维持宽松。贸易商交投较冷清，报价积极性较低，钢厂刚需补库为主，询盘较少。铁矿石港口库存进一步增加，继续拖累铁矿石期价。 供应端，国内铁矿石港口库存连续十三周增加，目前已逼近1.45亿吨，较去年同期增加969 万吨，累库主要因素在于到港量回升，叠加疏港量停滞不前，综合表现为卸货量高于出库量，供应宽松对矿价构成压力。需求端，近期部分钢厂执行限产计划，钢厂高炉开工率及产能利用率小幅下调，钢厂按需采购为主。钢厂利润收缩或继续向上挤压炉料。

	LME铜
	铜精矿冶炼厂粗炼费TC为6.3美元/吨，持续新低，矿端偏紧局面并未有显著改善。供给端，减产预期在矿端供应偏紧的影响下提升；国内需求，宏观整体偏暖，流动性相对宽松，以旧换新政策引导下，预期亦整体向好，关注下游加工厂对高价铜的心理接受程度。综合来看，铜价将受到成本及预期的支撑。海外宏观，由于通胀相对符合预期，美联储主席鲍威尔强调不急于降息，利率有可能“更高更久”。预计本周美元指数将给予铜一定压力，但下方成本端亦将提供支撑，本周铜价运行或将有所承压。

	CBOT大豆
	美国农业部将在下周一发布月度油籽加工报告。调查显示，2月份美国日均大豆压榨量可能创下历史新高。8位分析师参与美豆调查显示，2月份美国大豆压榨量估计为1.964亿蒲，相当于589.3万短吨，预测范围从1.941亿至1.985亿蒲，中位数为1.963亿蒲。如果预测成为现实，将比1月份压榨的1.948亿蒲增长0.8%,比2023年2月压榨的1.769亿蒲增长11.0%。盘面来看，美豆虽然有所反弹，反弹力度受限，在全球大豆供应仍偏宽松的背景下，后期继续反弹力度有限，或限制豆类的走势。 

	原油
	美国经济数据表现好于预期，美联储官员继续释放谨慎信号，美元指数呈现上升。欧佩克联盟产油国将自愿减产措施延长到二季度，沙特将自愿减产100万桶/日，俄罗斯将在二季度自愿削减供应47.1万桶/日。加沙停火协议谈判仍呈僵局，俄罗斯炼厂频遭袭击增加供应忧虑，美国炼厂开工继续回升。整体上，欧佩克联盟减产及地缘局势支撑油市，美国补充原油战略储备，市场权衡地缘局势及需求前景，短线原油期价呈现强势震荡。

	ICE原糖
	上周美糖主力5月合约价格继续反弹，周度涨幅近3%。印度泰国减产不及预期，市场上调巴西糖产量预期，给原糖市场带来压力，预计后市反弹有限。据巴西蔗糖工业协会Unica称，2023/24榨季截至3月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为222.4万吨，较上年同期同比增近2.7倍；已产糖6.4万吨，较上年同期增长3.1倍。入榨甘蔗用于生产食糖的比例从上榨季同期的26.83%提高至27.6%。3月上半月，巴西中南部地区产糖量环比、同比超预期，数据利空拖累糖市。

	ICE棉花
	上周美棉5月合约价格微幅下跌，周度下跌0.09%。美棉出口数据支撑市场。据美国农业部(USDA)报告显示，2024年3月15-21日，2023/24年度美国陆地棉出口签约量22291吨，较前周增长8%，但较前4周平均水平增长46%；2023/24年度美国陆地棉出口装运量81879吨，较前周下降9%，较前4周平均水平增长12%，主要运往中国(33210吨)。本周美棉出口签约较前周增长明显，装运量较前周小幅下滑，但较四周仍维持增长。

	美元指数
	美国核心PCE环比增速维持不变，符合市场预期，整体通胀下行速度或有所放缓。个人收入数据虽有所走弱但个人支出数据却远超预期，或暗示整体消费仍将得到一定支撑。在此情况下，未来美国与非美国家经济走势或逐渐背离，市场对非美央行提前降息的担忧或有所提升，利差扩大或持续给予美元指数一定支撑。

	贵金属
	美国经济数据显示整体通胀下行速度或有所放缓，同时个人支出仍旧强劲，整体经济或将保持韧性。美联储主席鲍威尔表示并不急于降息，整体发言基调偏鹰，与非美央行形成鲜明对比。从当前经济数据来看，未来市场对美国与非美国家利差预期或持续走阔，美元于美债收益率或仍于高位震荡，贵金属的价格受市场交易情绪推动持续高涨，短期内或受交易趋势影响多于高位震荡。
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资料来源：公开资料整理，瑞达国际
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	时间
	数据/事件

	2024/4/1
	21:30
	加拿大3月RBC制造业PMI

	2024/4/1
	21:45
	美国3月Markit制造业PMI终值

	2024/4/1
	22:45
	美国3月ISM制造业指数

	2024/4/1
	22:00
	美国2月营建支出环比

	2024/4/2
	13：00
	印度3月标普全球印度制造业PMI终值

	2024/4/2
	15：45
	意大利3月制造业PMI

	2024/4/2
	15:50
	法国3月制造业PMI终值

	2024/4/2
	15：55
	德国3月制造业PMI终值

	2024/4/2
	16:00
	欧元区3月制造业PMI终值

	2024/4/2
	16:30
	英国3月制造业PMI终值

	2024/4/2
	20:00
	德国3月调和CPI初值

	2024/4/2
	22：00
	美国2月耐用品订单环比终值

	2024/4/3
	8：30
	日本3月服务业PMI终值、3月综合PMI终值

	2024/4/3
	17：00
	欧元区2月失业率、3月核心调和CPI初值

	2024/4/3
	21：15
	美国3月ADP就业人数变动(万人)

	2024/4/3
	21：45
	美国3月Markit综合PMI终值、服务业PMI终值

	2024/4/3
	22：00
	美国3月ISM非制造业指数

	2024/4/3
	22：30
	美国3月29日当周EIA精炼油库存变动(万桶)

	2024/4/4
	14：30
	瑞士3月CPI

	2024/4/4
	15：45
	意大利3月服务业PMI、3月综合PMI

	2024/4/4
	15：50
	法国3月服务业PMI终值、3月综合PMI终值

	2024/4/4
	15：55
	德国3月综合PMI终值、3月服务业PMI终值

	2024/4/4
	16：00
	欧元区3月综合PMI终值、3月服务业PMI终值

	2024/4/4
	16：30
	英国3月综合PMI终值

	2024/4/4
	17：00
	欧元区2月PPI

	2024/4/4
	20：30
	美国3月23日当周续请失业救济人数、3月30日当周首次申请失业救济人数

	2024/4/4
	20：30
	美国2月贸易帐

	2024/4/5
	8：30
	澳大利亚2月商品及服务贸易帐

	2024/4/5
	14：00
	德国2月季调后工厂订单

	2024/4/5
	17：00
	欧元区2月零售销售

	2024/4/5
	20：30
	美国3月失业率、美国3月非农就业人口变动

	2024/4/5
	20：30
	加拿大3月失业率、3月季调后Ivey PMI
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24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
24小时传真电话： 00852 - 25632368
客服邮箱： cs@ruida- int . com
客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室

image4.png




image5.png
[ R B ™ JH JE ik 2k i %%

COMEXH!

L]
COMEXT ]
LMEfH] I
CBOT K47 I
MBEL £ CFRI[H I
WM [EAS0 1
STt LB AL n
bl ¥R 5004 5L [
EStiE I
R ISR I
J[: [ i i Ae10% 1
W |

-3.00 -2.00 -1.00 0.00 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00




image6.png




image7.png




image8.png




image9.emf
0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

2019-04-23 2019-12-23 2020-08-23 2021-04-23 2021-12-23 2022-08-23 2023-04-23 2023-12-23

交易所库存

COMEX

铜库存短吨

LME

总库存吨 库存小计

:

阴极铜

:

总计


image10.emf
0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2019-11-01 2020-11-01 2021-11-01 2022-11-01 2023-11-01

铜冶炼厂粗炼费

TC

铜冶炼

TC

费用


image11.png
10

0

2
011-01-31  2013-05-31  2015-09-30  2018-01-31  2020-05-31
-0~ ERCPIEAFE -0~ ERROCPLEAR




image12.png
50

30

20

10

o

200070430 20110131 201271031  2014-07-31  2016:04.30 20180131  2019-10-31  2021°07-31 20230420
o~ siEUMI




image13.png
500000
480000
460000
440000
420000
400000
380000
360000
340000
320000
300000

ETASEE# b st A7

3
%

AR T ik

F VAL - I
— A I

60000

50000

40000

30000

20000

10000




image14.png
SEEPR) 7 ReA

110

100

T8/€/¥20C
28/2/%20C
28/1/%20C
T2/21/€20C
22/11/€20C
22/01/€20C
2%/6/€20C
2%/8/€20C
28/L/€20C
2%/9/€20C
2%/S/€20C
T8/¥/€20C

T5/€/€20C
2%/2/€20C
28/1/€20C
T2/21/220C
22/11/220C
22/01/220C
2%/6/220C
2%/8/220C
28/L/220C
28/9/220C
2%/S/220C
28/%/220C
08/€/220C




image15.png
EARTE05 (CTHE) <H4E>
K MAS:91.89 A10:92.58 MA20:93.95 MA40:93.58 1160:00.12

100

95

%0

85

80

103.80





image16.png
ol 14§05 (SGHK) <> EREN  Ef
K MAS:22.19 MA10:22.06 MA20:21.73 MA40:22.16 1160:22. 16





image17.emf
250

450

650

850

1050

1250

1450

1650

1850

3500

5500

7500

9500

11500

13500

15500

17500

2019-01-042019-03-222019-05-312019-08-092019-10-252020-01-032020-03-202020-05-292020-08-072020-10-162020-12-252021-03-122021-05-212021-07-302021-10-082021-12-172022-02-252022-05-062022-07-222022-09-302022-12-092023-02-172023-04-282023-07-072023-09-152023-11-242024-02-02

铁矿石港口库存与矿价

库存量（左） 澳洲麦克粉

61%

（右）

单位：万吨

单位：元


image18.png
BRI
TR
0
0
0
w0
0
0
o0
o

2016:01-03  2017-09-01 20190511 20201231  2022-08-27
-0 hiEEREES -@- NMEEAEES -o- HEEERS





image19.png
ER10FHEGENE
=
6

14

12

08

06
1998-12-06  2004-02-20  2009-05-20  2014-09-05  2019-12-06

BRRET -e- ZE0EHEGNE





image20.png
COMEX{RISE

ES ES
250,000 120,000
200,000 90,000
150,000 60,000
100,000 30,000
50,000 0

0 -30,000

2016-01-05 2018-01-02 2020-01-07 2022-01-04 2024-01-02
8- COMEXSE:A5E -@- COMEXRIBEE




image21.png
CBOTAEEINME
=5/mmE
1,800

1,500
1.200
500
600

300

)
19911119 1998:07-07 _2005-02-16  2011-09-19  2018-04-20

-9 BEEEN(EFAN)CEOTAT





image22.png




image23.png




image3.png
@




image1.png




image2.png
@HERE R

RUI DA INTERNATIONAL FINANCE COMPANY




