数据概况：

USDA报告中，美国，本次报告调低美豆出口量至17亿蒲式耳，3月预期为17.2亿蒲式耳，环比减少0.2亿蒲式耳；导致美豆期末库存调高至3.4亿蒲式耳，3月预期为3.15亿蒲式耳，环比增加0.25亿蒲式耳，高于市场预估。巴西，本次报告未做调整，产量预估维持1.55亿吨，高于市场预期，其与CONAB预估产量值分歧继续扩大。阿根廷，本次报告无调整。
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数据看点1，USDA调整了美豆的出口

USDA调降了美豆的出口，主要还是与巴西豆出口冲击有较大的关系。巴西豆每年的3-7月为出口高峰期，加上目前巴西豆收割达到70%以上，出口压力较大，市场普遍预期巴西豆4月的出口在1200万吨以上，虽然低于去年，不过也处在近几个月的高点的位置。对比近期美豆和巴西豆的进口压榨利润可以看到，美豆的压榨利润比巴西豆低将近150元/吨，巴西豆的价格更有优势，对美豆的冲击更强。本年度迄今，美国大豆出口检验总量累计达到36,981,053吨，同比减少18.7%。本年度前30周美国大豆出口量达到全年出口目标的79.0%。距离现在到产季结束还有5个月，参考2023年销售进度，预计从4月到8月底美国大豆累计销售量在700万吨，而USDA给出的目标是剩下时间要完成900万吨左右的量，目前来看，难度较大。因此USDA不得已下调了出口的预期。不过以现在的情况来看，后期继续下调出口还是有可能的。从而导致库存进一步的攀升，对盘面来说有一定的利空的影响。
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数据来源：USDA 瑞达期货研究院

数据看点2、USDA继续保持对南美的预估不变

本次USDA市场继续保持对巴西和阿根廷的产量预估不变。而市场普遍预期，本次会有调整。因为由于天气原因的影响，巴西的咨询机构和阿根廷的布交所均对产量有所调整。巴西国家商品供应公司(Conab)在稍早时候发布了自身的报告，预计大豆产量仅为1.465亿吨。而USDA给出的是1.55亿吨的量，相差甚远，令市场有所意外，市场普遍预期，美农会下调0.1-0.2亿吨的量。而阿根廷方面，普遍预期下调50万吨。总体美农对巴西和阿根廷的预期都较市场偏高，对市场有一定的压力。
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数据来源：USDA 瑞达期货研究院


观点看法：综合来看，本次报告中性偏空，利空主要表现在调整美豆的出口，使得美豆的库存有所上行，且根据目前的情况来看，美豆想要在当前作物年度完成出口目前或有困难，后期或有继续调整出口预期的可能。库存趋向于宽松。而巴西阿根廷方面，美农并没有对数据进行相应的下调，有点出乎市场的意料，对盘面有偏空的影响。
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