
数据概况：

本次报告美国农业部对2024/2025年度美豆单产预期为52蒲式耳/英亩，市场预期为51.9蒲式耳/英亩；2024/25大豆产量预期为44.5亿蒲式耳，市场预期为44.53亿蒲式耳。5月美国2024/2025年度大豆期末库存预期为4.45亿蒲式耳，市场预期为4.31亿蒲式耳。美农在本次报告中预估2024/25年度美豆压榨量为24.25亿蒲氏耳，同比增加1.25亿蒲氏耳。
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数据看点1：美豆新作产量创历史第二高
从供应方面来看，新一季的美豆种植面积基本符合年初的预期，虽然较年初2月展望论坛的8750万英亩下降了10万英亩，不过依然处在高位，较去年8360万英亩的种植面积，明显增加了3.5%。随着面积的增加，产量也创出了历史第二高的水平，仅仅较2021/22年度的121.5百万吨，低了0.3%。目前美豆已经进入种植期，从新豆的种植情况来看，USDA作物进展报告：截至上周日（5月5日），美国大豆播种进度为25%，上周18%，去年同期30%，五年同期均值为21%。虽然播种进度低于去年同期，不过高于5年均值，目前种植情况较好。预示着美豆今年有实现目标产量的潜力。
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数据看点2：压榨量创出历史新高
从压榨数据来看，USDA供需报告显示，美国2024/25年度大豆压榨量预计为24.25亿蒲式耳，较2023/24年度增加1.25亿蒲式耳，因用于生物燃料的豆油需求增加。USDA预测2024/25年度将有140亿磅豆油用于生物燃料生产，高于2023/24年度预测的130亿磅，2022/23年度这一领域的豆油消费量为124.91亿磅。从近几年的压榨情况来看，每年的压榨量均在稳步抬升，对比美豆油工业消费量的增长，可以看出，豆油作为生物柴油的需求也快速抬升。因此，数据公布后，虽然美豆小幅下跌，但美豆油的价格却上涨超过3%，显示市场对美豆油前景需求的乐观。
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看法观点：从报告的影响情况来看，美豆的预期丰产，以及高库存给美豆市场未来供应偏宽松带来了预期，加上美豆目前播种进度良好，本次报告对美豆的影响偏空。不过由于前期市场已经有所预期，因此实际从价格波动来看影响有限。
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