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市场综述

美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨0.08%报39753.75点，标普500指数跌0.88%报5584.54点，纳指

跌1.95%报18283.41点。美元指数跌0.53%报104.45，非美货币涨跌不一，离岸人民币对美元涨249个基

点报7.2677。国际油价全线上涨，美油8月合约涨0.9%，报82.84美元/桶。布油9月合约涨0.49%，报85.50

美元/桶。COMEX黄金期货涨1.73%报2420.9美元/盎司，COMEX白银期货涨2.29%报31.725美元/盎司。

LME期铜跌1.29%报9777.5美元/吨。ICE 10月原糖期货合约收盘收跌1.9%，结算价每磅19.43美分，ICE12

月期棉期货合约收跌0.08%，结算价报70.87美分/磅

图表1：全球主要股指涨跌幅（%）

资料来源：公开资料整理、瑞达国际

消息回顾

【美国6月CPI同比升3%，回落至去年6月以来最低水平，预估升3.1%，前值升3.3%；环比降0.1%，

预估升0.1%，前值持平。6月核心CPI同比升3.3%，低于预期升3.4%和前值升3.4%，为2021年4月以来的

最低水平；环比升0.1%，预期和前值均为升0.2%，为自2021年8月以来的最小涨幅。分析认为，美国6月

通胀全面降温，这将进一步提振美联储官员相信可以很快降息的信心。】

【美国债务余额的利息支出继续推升联邦政府的预算赤字，本财政年度截至6月的赤字扩大到1.27万亿

美元。美国财政部公布的数据显示，6月份赤字为660亿美元，尽管当月收入创下纪录高位4660亿美元。经

日历差异调整后，6月份赤字比2023年6月收窄50亿美元。财年迄今的赤字也略低于去年同期。】
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【美联储穆萨勒姆表示，通胀回落进程正在进行中；预计今年美国经济增长在1.5%至2%之间；当前

的货币政策具有限制性，但并不过度；目前资本市场非常繁荣，信贷普遍可用；不认为经济衰退可能发生

，发生的概率大约为20%。】

【美联储古尔斯比表示，6月的通胀报告非常出色，根据数据情况，可以考虑一次降息或者一系列降息

；任何有关利率的决定都不会考虑政治因素；没有必要为失业情况感到恐慌，就业市场稳固；随着通胀下

降，维持利率不变意味着美联储正在收紧政策；劳动力市场正在降温，但仍然强劲，这并不像是经济衰退

的开始；金融条件相当具有限制性。】

【美国截至7月6日当周初请失业金人数22.2万人，预期23.6万人，前值23.8万人；四周均值23.35万

人，前值23.85万人。截至6月29日当周续请失业金人数185.2万人，预期186万人，前值185.8万人。】

【英国5月三个月GDP环比升0.9%，预期升0.7%，前值升0.7%。5月GDP同比升1.4%，预期升1.2%

，前值升0.6%；环比升0.4%，预期升0.2%，前值持平。】

【英国5月制造业产出环比升0.4%，预期升0.4%，前值降1.4%；5月工业产出环比升0.2%，预期升0.2%

，前值降0.9%。】

【英国5月季调后商品贸易帐逆差179.17亿英镑，预期逆差168亿英镑，前值逆差196.07亿英镑。】

.
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今日关注

数据/事件

待定 中 国 6 月 贸 易 帐

14:45 法 国 6 月 CP I 月 率

20:30 美 国 6 月 PP I 年 率

美 国 6 月 PP I 月 率

22:00 美 国 7 月 一 年 期 通 胀 率 预 期 初 值

美 国 7 月 密 歇 根 大 学 消 费 者 信 心 指 数 初 值
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观点汇总

美元指数

截至 周五 ，美元 指数 跌0.53%报104.45，非美 货币 普遍 上涨 ，欧元 兑美 元涨 0.35%报 1.0868，

英镑 兑美 元涨 0.52%报 1.2916，澳 元兑 美元 涨0.18%报0.6760，美 元兑 日元 跌 1.72%报158.90。

昨日 ，美国 6月份 CPI低于 预期 的报 告支 持了 市场 对美 联储 今年 可能 降息 的猜 测 。具体 来看 ，

6月 CPI从 5月的 3.3%降超 预期 至3.0%；6月份 核心 CPI降至 3年低 点， 从5月的 3.4%降至 3.3%。

旧 金山 联 储主 席 戴利 戴 利周 四 的鸽 派评 论 也对 美 元构 成 压力 ， 她表 示 最近 的 数据 支 持美 联 储降

息 。相 比 较之 下 ，圣 路 易斯 联 储主 席穆 萨 勒姆 的 发言 则 相对 偏 中性 ， 表示 需 要看 到 更多 证 据以

证 明通 胀 能够 预 期地 趋向 于 2%。 周四 的 每周 失 业救 济申 请 报告 显 示救 济 申请 意 外减 少并 降 至6

周 低点 ， 这是 劳 动力 市 场强 劲 的迹 象， 对 美联 储 政策 是 鹰派 信 号， 增 加了 美 元的 波 动性 。 市场

预计 9月 17日至 18日利 率会 议降 息25个基 点的 可能 性上 升至 91%。

非 美货 币 方面 ， 美元 的 下跌 提 振了 欧 元。 日 元也 在 美国 通 胀报 告 低于 预 期后 ， 美国 国 债收

益 率 下 降 ， 推 动 了 日 元 的 短 线 回 补 ， 跳 升 至 3周 高 点 。 英 镑 则 因 为 超 预 期 的 GDP数 据 触 及 了 近

一年 的最 高点 。

往 后看 ， 由于 美 国通 胀 数据 疲 软， 非 美货 币 集体 上 涨， 对 美元 持 续形 成 拖累 。 短期 看 美元

震荡 下行 。

图表2：美元指数走势图

资料来源：wind、瑞达国际

S&P500

截至7月12日，标普500指数下跌0.88%至5584.54点；迷你标普500主力合约下跌0.78%至5640点。美股三

大股指涨跌不一，道指微涨，而标普、纳指回落。美国6月CPI、核心CPI同比涨幅均低于预期及前值，分别创2023

年6月及2021年4月以来最低水平，6月份通胀全面降温，提振市场对美联储降息的预期，目前，根据互换合约显

示，交易员押注美联储9月降息的概率超过80%。策略上，建议逢低做多为主。
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图3：S&P500走势图

资料来源：wind、瑞达国际

富时中国A50

截至7月11日，富时中国A50指数上涨0.55%至12103.84点；新交所富时A50期指主力合约上涨1.02%至

12033点。周三晚间，证监会批准暂停转融券业务，同时批准上调融券保证金比例，在先前市场持续下跌，投资

者信心不足的情况下，此举对市场情绪起到稳定的作用，在短期内有利多效果。下周，三中全会即将召开，后续

市场走向升取决于三中全会上出台的政策力度，若政策刺激的预期落空则有回调的可能。策略上，建议暂时观望

，关注后续政策端表现。

图4：富时中国A50走势图

资料来源：wind、瑞达国际

铜

隔夜COMEX铜震荡走弱，报收4.529美元/磅，涨跌幅-1.74%。国际方面，美国6月通胀全面降温，进一步提

振美联储官员相信可以很快降息的信心。国内方面，证券时报对经济学家调查显示，预计二季度经济增速保持平

稳，对楼市预期明显改善，多数受访者看好三中全会明确重大改革方向，提振市场信心，宏观政策有望加码宽松

，预计下半年货币政策将落地降准、央行二级市场买卖国债等操作。库存方面，截至7月11日，LME铜库存为206775

吨，环比+ 11300吨；COMEX铜库存9396短吨，环比+146短吨；SHFE每日仓单249794吨，环比+1176吨。美
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国CPI全线下降增强了美联储将很快开始降息的希望，美元指数盘中跳水，一度逼近104关口，最终收跌0.523%

，报104.46。美债收益率集体大跌，基准的10年期美债收益率收报4.217%，两年期美债收益率收报4.523%。

图5：铜日线走势图

资料来源：同花顺、瑞达国际

黄金

消息面：昨日公布的美国cpi数据同比涨幅录得3%，为去年6月以来最低水平，同时环比增幅仍处于萎缩区间，核

心通胀同样有所回落，整体通胀水平全面降温。在通胀数据公布后，数位美联储官员于公开演讲中均表达对通胀

回落进程满意的态度，但在谈及降息相关话题时措辞仍相对谨慎。非美国家方面，英国GDP增速超市场预期，同

时制造业产出转正，侧面反映英国整体经济正逐步恢复，市场或进一步下调对英国央行降息的预期，英镑走强或

使美元指数持续承压。

外盘持仓方面：截至7月11日，SPDR Gold Trust黄金ETF持仓量为835.09吨，较上一交易日增加1.72吨。

往后看，短期内通胀数据再次加强市场对美联储年内降息的预期，利率预期回落或带动长端美债收益率下降

，贵金属价格或将得到一定提振。操作上建议，日内逢低做多，请投资者注意风险控制。

图6：COMEX黄金日线走势图

资料来源：wind、瑞达国际
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原油

数据显示美国6月消费者价格指数(CPI)环比下滑，引发了人们对美联储即将降息的希望。数据公布后，交易员预

计9月份降息的可能性为89%，高于周三的73%。

分析师称，美国通胀放缓以及美联储降息的前景，可能会刺激更多的经济活动。美联储主席鲍威尔在国会作

证时承认近期通胀呈改善趋势，但是需要看到更多有利数据，来加强降息的理由。

周四CPI数据发布后，美元汇率下跌，也对油价提供了支持。美元走软使得美元顶级的原油对持有其他货币的

买家更有吸引力。

此前美国能源信息署的数据显示，全球最大原油消费国美国的原油库存减少，汽油库存也出现下降，目前市

场对汽油和航空煤油的需求强劲。

美国近月相对远期合约的倒挂创出4月以来最高值，这通常表明近期供应紧张。

纽约商品期货交易所（NYMEX）的西德克萨斯中质原油（WTI）8月合约较上一交易日上涨0.52美元或0.63%

，报82.62美元/桶，短期呈现宽幅震荡走势。支撑位：81.3；压力位：84。

图7：原油（WTI）走势图

资料来源：wind、瑞达国际

ICE棉花

洲际期货交易所（ICE）原糖期货周四下跌，因巴西产量同比大增。交投最活跃的ICE 10月原糖期货合约收盘收跌

0.38美分或1.9%，结算价每磅19.43美分。

巴西出口贸易数据显示，6月巴西食糖出口量为320.4万吨，较去年同期增加11.7%。出口糖维持增长趋势。另外

巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至7月3日当周巴西港口等待装运食糖的船只数量为96艘，此前一周为

99艘。港口等待装运的食糖数量为422.63万吨，此前一周为437.63万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量小幅

减少，但等待装运糖数量仍较大。

美糖主力价格关注上方压力20.5美分/磅，下方支撑19.0美分/磅。建议10月 ICE 期糖短期观望。

图8：ICE棉花期货主力合约日走势图
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资料来源：wind、瑞达国际

ICE原糖

洲际交易所(ICE)棉花期货周四收跌，市场仍在期待晚些时候公布的美国农业部月度供需报告。交投最活跃的ICE 12

月期棉收跌0.06美分或0.08%，结算价报70.87美分/磅。

美国农业部（USDA）发布2024/25年度作物实播面积报告，美棉新年度实播面积在1167.0万英亩，同比增加14.1%

。由于今年全美棉区生长条件相对较高，同步美国棉花生长进度也较好，从种植至目前棉花现蕾各地区棉株生长

基本未受土壤缺墒影响，2024年美国棉花种植面积上涨符合预期。

美棉主力价格关注上方压力78.0美分/磅，下方支撑65.0美分/磅。建议12月 ICE 期棉短期观望。

图9：ICE原糖期货主力合约日走势图

资料来源：wind、瑞达国际
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△ 免责声明

此报告由瑞达国际所编制。本报告采用之资料及意见均相信可靠及准确，但本公司并不对各分析或有关资料之
可靠性及准确性作出全面性保证。本报告只供客户或读者作参考之用，客户或读者不应完全依靠本报告内容作为投
资准则。

本报告之资料及意见如有任何更改，恕不另行通知。本报告并非及并无意图构成任何作价或招揽进行买卖本报
告 提及的商品。本公司不会对任何因依靠本报告作出任何买卖而引致之任何损失承担任何责任。

24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885

24小时传真电话： 00852 - 25632368

客服邮箱： cs@ruida- int . com
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地 址 : 香 港 湾 仔 菲 林 明 道 8号 大 同 大 厦 17楼 05 - 06室


