
 

 本周行情回顾 

周五（8月 30日）美元兑人民币中间价报 7.1124，调升 175 个基点，较上周（8月 23

日）调贬 33个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约 CUSF2409 收跌 0.70%。新交所美元

兑人民币期货主力合约 UCU2409 收跌 0.65%。 

美元兑在岸人民币收报 7.0892，美元兑离岸人民币收报 7.0904，较上周分别下调 563和

下调 564个基点。欧元兑人民币报7.8436、英镑兑人民币报 9.3159、人民币兑日元报 20.5600，

澳元兑人民币报 4.7984，较上周分别贬值 950、贬值 373，升值 1110和升值 42个基点。 

本周央行公开市场累计进行了 17018亿元逆回购操作，本周央行公开市场有 11978亿元

逆回购到期，因此净投放 5040亿元。 

 消息回顾 

1、央行 8月 29日以数量招标方式进行了公开市场业务现券买断交易，从公开市场业务

一级交易商买入 4000亿元特别国债。具体来看，当天分别买入 3000亿元 10年期“24续作

特别国债 01”和 1000 亿元 15 年期“24 续作特别国债 02”。业内专家表示，这属于央行针

对此前定向发行的特别国债续发的例行操作，无需过度解读。不过，考虑到央行官网公开市

场业务栏目增设“公开市场国债买卖业务公告”，此种操作有望在短期内开展，市场认为这

也意味着未来央行国债买卖会有较高的市场透明度。 

2、国家统计局公布数据，受近期高温多雨、部分行业生产淡季等因素影响，8月份，我

国制造业 PMI为 49.1%，比上月下降 0.3个百分点，制造业景气度小幅回落。非制造业 PMI

为 50.3%，比上月上升 0.1个百分点，景气度略有回升；综合 PMI为 50.1%，比上月略降 0.1

个百分点，我国经济景气水平总体保持稳定。 

3、“美联储降息交易”再添重磅信号。美联储官网公布了最新美联储贴现率会议纪要，

其中显示，芝加哥联储、纽约联储的董事会成员在 7 月便投票赞成下调贴现率 25 个基点。

这份会议纪要提供了对美联储货币政策可能走向的洞察，目前市场预期，美联储肯定会在 9



月降息，甚至不排除大幅降息 50 个基点的可能性。另外，美国达拉斯、里士满和费城联储

最新公布的调查结果也释放了危险信号：美国人开始担忧经济衰退将要袭击美国，经济前景

的相关指数都在下行，甚至跌入萎缩区间。 

4、美国 7月核心 PCE物价指数同比升 2.6%，预期升 2.7%，前值升 2.6%；环比升 0.2%，

预期升 0.2%，前值升 0.2%。PCE物价指数同比升 2.5%，预期升 2.6%，前值升 2.5%；环比

升 0.2%，预期升 0.2%，前值升 0.1%。个人支出环比升 0.5%，预期升 0.5%，前值升 0.3%。 

 相关图表 

图表 1 美元兑人民币中间价 
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图表 2 港交所美元兑人民币期货 CUSF2409 收盘价 
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图表 3 港交所美元兑人民币期货 CUSF2409 涨跌幅（%） 
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图表 4 新交所美元兑人民币期货 UCU24 收盘价 
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图表 5 新交所美元兑人民币期货 UCU24 涨跌幅（%） 
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差 
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 后市展望 

最新数据显示，美国 7 月 PCE 指数环比上涨了 0.2%，低于市场预期；第二季度 GDP 修

正数据显示，经济增长速度达 3%，高于此前预期的 2.8%。此外，截至 8月 24日当周，美国

初请失业金人数下降了 2000 人。温和的通胀外加较好的经济预期，叠加此前“美联储降息

交易”再添重磅信号，市场对于降息的预估仍未改变。最新美联储贴现率会议纪要显示，芝

加哥联储、纽约联储的董事会成员在 7 月便投票赞成下调贴现率 25 个基点。此前，鲍威尔

杰克逊霍尔年会讲话释放重磅鸽派转向信号，暗示有望 9月降息，会议纪要在此印证降息时

点的来临。据 CME 工具显示，市场预计美联储 9月降息 25 个基点的可能性为 67%，降息 50

个基点的可能性约为 33%。降息在即，使得市场避险情绪受到影响，使得美元汇率波动幅度



较大，幅度超 300 个基点。 

国内方面，8月份我国 PMI 已第四个月回落，内需较弱掣肘生产意愿，产需两端双双放

缓，内需不足的问题依旧严峻，经济动能偏弱。综合影响下，直至降息时点到来前，美元兑

人民币汇率料呈震荡趋势，直到美联储降息，美元支撑因素减弱，汇率稳中向下。短期来看，

预计美元人民币波动范围 7.10-7.15，需进一步关注美联储官员表态以及巴以停火协议进程。  
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