
 

 本周行情回顾 

周五（9月 6日）美元兑人民币中间价报 7.0925，调升 64个基点，较上周（8月 30日）

调升 199 个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约 CUSF2409 收涨 0.32%。新交所美元兑

人民币期货主力合约 UCU2409收跌 0.05%。 

美元兑在岸人民币收报 7.0882，美元兑离岸人民币收报 7.0944，较上周分别下调 220和

下调 3个基点。欧元兑人民币报 7.8723、英镑兑人民币报 9.3331、人民币兑日元报 20.0480，

澳元兑人民币报 4.7371，较上周分别升值 94、贬值 323，贬值 4150和贬值 833个基点。 

本周央行公开市场累计进行了 2102 亿元逆回购操作，本周央行公开市场有 14018 亿元

逆回购到期，因此净回笼 11916亿元。 

 消息回顾 

1、中国 8月外汇储备 32882.15亿美元，较 7月末上升 318亿美元，升幅为 0.98%。中

国 8 月末黄金储备 7280 万盎司，连续 4 个月保持不变。国家外汇管理局表示，8 月受主要

经济体宏观数据和货币政策预期等因素影响，美元指数下跌，全球金融资产价格总体上涨，

汇率折算和资产价格变化等因素综合作用，当月外汇储备规模上升。 

2、降准还有空间！央行货币政策司司长邹澜在国新办新闻发布会上表示，年初降准效

果还在持续显现，目前金融机构的平均法定存款准备金率大约在 7%，还有一定空间。利率

方面，央行持续推动社会综合融资成本稳中有降，同时也要看到，受银行存款向资管产品分

流、银行净息差收窄等因素影响，存贷款利率进一步下行还面临一定的约束。 

3、美国 8月非农就业人数增加 14.2万人，低于预期的 16万人。此外，6月非农新增就

业人数从 17.9 万人修正至 11.8 万人，7 月非农新增就业人数从 11.4 万人修正至 8.9 万人。

两个月合计下修了 8.6万新增就业人口。失业率降至 4.2%，符合预期，为连续四个月上升以

来首次下降，前值为 4.3%。 

4、美联储威廉姆斯称，准备开始降息进程。美联储政策在恢复价格稳定方面已取得成



效，货币政策可以根据数据调整为更中性的立场；预计通胀将进一步降温，今年通胀率为

2.25%；就业市场降温，从过热状态回归至正常水平；长期预期失业率将在 3.75%左右稳定；

美国今年 GDP预计在 2%-2.5%之间，经济面临的风险包括全球增长放缓。 

 相关图表 

图表 1 美元兑人民币中间价 
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图表 2 港交所美元兑人民币期货 CUSF2409 收盘价 
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图表 3 港交所美元兑人民币期货 CUSF2409 涨跌幅（%） 
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图表 4 新交所美元兑人民币期货 UCU24 收盘价 
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图表 5 新交所美元兑人民币期货 UCU24 涨跌幅（%） 
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差 
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 后市展望 

最新数据显示，美国 8月 ADP 就业人数录得增加 9.9万人，创 2021 年 1月以来最小增

幅；8月 ISM制造业 PMI录得 47.2，低于预期的 47.5，新订单指数降至 2023年 5月以来最

低。两项 PMI和 7月营建支出数据均不及预期，市场重燃美国经济放缓担忧。此前“美联储

降息交易”再添重磅信号，总体趋势仍未改变，但可能以 25个基点而不是 50个基点的速度

降息。据 CME工具显示，市场预计美联储 9月降息 25个基点的可能性为 70%，降息 50个基

点的可能性为 30%，美联储 9 月降息 50 个基点的预期下降，给美元指数提供了反弹动能。

纽约联储周一发布的一份报告显示，在当前物价压力持续回落的情况下，美国公众 8月通胀

压力预期变化不大。本周需要关注周三将公布的 8 月份美国消费者物价数据和周四的生产



者物价指数。 

国内方面，8月份我国 PMI已第四个月回落，内需较弱掣肘生产意愿，产需两端双双放

缓，内需不足的问题依旧严峻，经济动能偏弱；8 月核心 CPI 环比由上月上涨 0.3%转为下

降 0.2%，再度反应内需问题较为突出。综合影响下，直至降息时点到来前，美元兑人民币

汇率料呈震荡趋势，直到美联储降息，美元支撑因素减弱，汇率稳中向下。短期来看，预计

美元人民币波动范围 7.10-7.15，需进一步关注美联储官员表态以及巴以停火协议进程。  
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