
 

 本周行情回顾 

周五（9月 20日）美元兑人民币中间价报 7.0644，调升 339个基点，较上周（9月 13

日）调升 386 个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约 CUSF2410 收跌 0.59%。新交所美

元兑离岸人民币期货主力合约 UCV2410收跌 0.53%。 

美元兑在岸人民币收报 7.0552，美元兑离岸人民币收报 7.0417，较上周分别下调 391和

下调 592个基点。欧元兑人民币报7.8548、英镑兑人民币报 9.3593、人民币兑日元报 20.4690，

澳元兑人民币报 4.7845，较上周分别跌 135、涨 325，涨 6830和涨 209个基点。 

本周央行公开市场累计进行了 16637 亿元逆回购操作，本周央行公开市场有 14755 亿

元逆回购到期，因此净投放 1882亿元。 

 消息回顾 

1、9 月 LPR“降息”预期落空。中国 9 月 1 年期 LPR 为 3.35%，5 年期以上 LPR 为

3.85%，均与前期持平，一度升温的“降息”预期并未落地。机构认为，展望未来，美联储

较大幅度降息后，国内货币政策灵活调整空间扩大，短期内降息降准概率在上升，四季度央

行降息的可能性较大。 

2、国家统计局发布数据显示，8月份，不包含在校生，全国城镇 16-24岁劳动力失业率

为 18.8%，比上月上升 1.7个百分点，连续两个月上升，且创今年以来新高；25-29岁劳动力

失业率为 6.9%，上升 0.4个百分点；30-59岁劳动力失业率持平于 3.9%。 

3、美联储将联邦基金利率下调 50个基点至 4.75%~5.00%，降息幅度超出市场预期。这

是美联储四年来首次降息。政策声明显示，通胀虽已向 2%目标取得进一步进展，但仍处于

“略高”水平，就业和通胀目标面临的风险处于平衡状态。此外，点阵图显示，美联储预计

今年还会降息 50基点。在新闻发布会上，美联储主席鲍威尔表示，美联储的经济预测摘要

中没有任何内容表明其急于完成降息，数据将推动货币政策选择，降息将根据需要加快、放

慢或暂停；美联储没有处于任何预设模式，将继续逐次会议地做决定；所有人都不应当认为



降息 50 个基点是新速度。利率决议后，美股和黄金冲高回落并最终小幅收跌，美债收益率

先抑后扬、美元跌幅收窄。 

4、美联储下调 2024年美国 GDP 增长预期至 2.0%。美联储 FOMC经济预期：2024至

2026 年底 GDP 增速预期中值均为 2.0%（6 月预期分别为 2.1%、2.0%、2.0%）。下调美国

2024 年核心 PCE 通胀预期至 2.6%。美联储 FOMC 经济预期：2024 至 2026 年底核心 PCE

通胀预期中值分别为 2.6%、2.2%、2.0%（6月预期分别为 2.8%、2.3%、2.0%）。上调 2024

年美国失业率预期至 4.4%。美联储 FOMC经济预期：2024 至 2026年底失业率预期中值分

别为 4.4%、4.4%、4.3%（6月预期分别为 4.0%、4.2%、4.1%）。美联储点阵图显示，2024年

至 2026年联邦基金利率预期中值分别为 4.4%、3.4%、2.9%（6月预期分别为 5.1%、4.1%、

3.1%）。 

 相关图表 

图表 1 美元兑人民币中间价 
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图表 2 港交所美元兑人民币期货 CUSF2410 收盘价 
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图表 3 港交所美元兑人民币期货 CUSF2410 涨跌幅（%） 
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图表 4 新交所美元兑人民币期货 UCV2410 收盘价 
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图表 5 新交所美元兑人民币期货 UCV2410 涨跌幅（%） 
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差 

 
资料来源：Wind，瑞达国际 

 后市展望 

最新数据显示，美国 9月标普全球制造业 PMI初值为 47，预期 48.5，创 15个月新低，

弱于预期的数据提振市场美联储年内大幅加息的预期。据 CME工具显示，美联储到 11 月降

25 个基点的概率为 45.2%，降息 50 个基点的概率为 54.8%。到 12 月累计降息 50 个基点的

概率为 23.4%，累计降息 75 个基点的概率为 50.2%；累计降息 100 个基点的概率为 26.5%，

美元支撑因素减弱。芝加哥联储主席古尔斯比、亚特兰大联储主席博斯蒂克和明尼阿波利斯

联储主席卡什卡利周一都表示，美联储在达到中性利率之前可能还有降息的空间。 

国内方面，8月份我国经济延续“弱需求”格局，规模以上工业、社零、固定资产投资

同比增速均较上月回落且不及预期，内需较弱掣肘生产意愿，各项数据中仅出口数据较为亮

眼，反映出内外需的分化较为显著，并且此前 8 月核心 CPI 环比由上月上涨 0.3%转为下降

0.2%，也说明了内需问题较为突出。但国家发改委、央行、财政部指出，“两新”工作的 3000

亿元国债资金已全面下达，后续静待政策效果显现。综合影响下，受美国数据走软，加上大

幅降息的预期，美元支撑因素减弱，汇率稳中向下，但在地缘事件影响下仍有波动。短期来

看，预计美元人民币波动范围 7.00-7.10。  
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