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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指小幅收涨，道指涨0.15%报42124.65点，标普500指数涨0.28%报5718.57点，纳指涨0.14%报17974.27点。其中，道指、标普500指数再创收盘新高。美元指数涨0.2%报100.94，非美货币多数上涨，离岸人民币对美元跌205个基点报7.0622。国际油价小幅下跌，美油11月合约跌0.38%，报70.73美元/桶。布油12月合约跌0.19%，报73.55美元/桶。COMEX黄金期货涨0.27%报2653.4美元/盎司，COMEX白银期货跌1.57%报31.01美元/盎司。ICE3月原糖期货合约收跌0.5%报22.55美分/磅，ICE12月期棉期货合约收跌0.1%报73.44美分/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

[image: ] 消息回顾
【美联储古尔斯比称，未来一年可能需要更多的降息，利率需要显著下降；对美联储50个基点的降息感到满意，显示出美联储关注的是就业风险，而不仅仅是通胀问题；要实现软着陆，必须跟上形势；通胀已从高峰大幅下降，劳动力市场已达到充分就业；在希望事态保持现状的情况下，维持利率在十年来的高位是没有意义的。】
【美联储卡什卡利发表讲话称，美联储上周降息50个基点后政策依然偏紧，预计年内还将进一步降息50个基点。2024年FOMC票委、亚特兰大联储主席博斯蒂克称，完全支持9月降息50个基点，理由是通胀改善和劳动力市场降温的速度快于预期。芝加哥联储主席古尔斯比表示，未来一年可能需要更多的降息，利率需要显著下降。】
【美国国会领导人计划本周对一项为期三个月的临时拨款法案进行投票，以避免联邦政府在10月1日面临关闭的风险。众议院议长迈克·约翰逊已与白宫和民主党高层达成协议，同意将政府资金维持在当前水平直至12月20日。】
【知情人士透露，美联储放宽后的银行资本提案仍面临来自银行业最高监管机构——联邦存款保险公司（FDIC）的反对。美联储和FDIC正与美国通货监理局联合起草“巴塞尔终局”规定，但几名重要官员的意见持续存在分歧。】
【美国9月标普全球制造业PMI初值意外下降至47，连续第三个月萎缩并创下15个月新低，预期和前值分别为48.6和47.9。服务业PMI初值小幅下滑至55.4，略超预期的55.3。综合PMI初值为54.4，前值54.6。】
【欧元区9月制造业PMI初值录得44.8，创年内新低，预期为45.6；服务业PMI初值大幅下滑至50.5，为7个月来低位，预期为52.1；综合PMI初值录得48.9，为8个月来低位。德国制造业PMI、法国服务业PMI均大幅下滑。】
【英国9月制造业PMI初值51.5，预期52.5，8月终值52.5；服务业PMI初值52.8，预期53.5，8月终值53.7；综合PMI初值52.9，预期53.5，8月终值53.8。】
【印度9月制造业PMI初值为56.7，预期56.8，8月终值57.5；服务业PMI初值为58.9，预期60.4，8月终值60.9；综合PMI初值为59.3，预期60.6，8月终值60.7。】
【美国和印度达成协议，共同在印度建立半导体制造厂。拟建工厂将生产红外、氮化镓和碳化硅半导体。】

[image: ] 今日关注
	时间
	数据/事件

	2024/9/24
	12:30
	澳洲联储公布利率决议

	2024/9/24
	13:05
	日本央行行长植田和男发表演讲

	2024/9/24
	13:30
	澳洲联储主席布洛克召开新闻发布会

	2024/9/24
	16:00
	德国9月IFO商业景气指数

	2024/9/24
	21:00
	美国7月FHFA房价指数月率
美国7月S&P/CS20座大城市房价指数年率

	2024/9/24
	22:00
	美国9月谘商会消费者信心指数
美国9月里奇蒙德联储制造业指数

	2024/9/25
	04:30
	美国至9月20日当周API原油库存



 观点汇总
美元指数
截至周二，美元指数涨0.2%报100.94，非美货币多数上涨，欧元兑美元跌0.47%报1.1111，英镑兑美元涨0.18%报1.3347，澳元兑美元涨0.41%报0.6838，美元兑日元跌0.2%报143.62。美元指数因欧元区经济担忧导致欧元承压而走高。美国8月芝加哥联储全国活动指数意外上升给与美元支撑，然而，由于美国9月S&P制造业PMI意外创下15个月来的最大收缩，美元从周一的最佳水平回落，但综合PMI产出指数虽略低于前值但显示经济活动仍在扩张。此外，明尼阿波利斯联储主席卡什卡利和芝加哥联储主席古尔斯比表示支持进一步降息，鸽派的言论对美元不利。由于欧元区9月PMI萎缩幅度超预期，这对欧洲央行的政策构成了鸽派因素，欧元承压。欧元区本月商业活动大幅萎缩，主要服务业停滞不前，而制造业的衰退加速。其中德国的下滑加剧，而法国在8月因奥运会带来的增长后再次出现萎缩。市场预计欧洲央行在10月17日会议上降息25个基点的可能性从上周五的26%上升至周一的41%。日元方面，本周晚些时候日本执政党将举行选举选出新首相，这使得日本央行在未来几个月的政策制定面临挑战，主要候选人对货币政策的观点各不相同，预计10月底将举行提前大选。展望未来，经济数据显示美国商业活动总体保持稳定，而欧元区经济疲弱导致降息预期升温，美欧国债利差扩大货给予美元短期内支撑。
图表2：美元指数走势图
[image: ]
资料来源：wind、瑞达国际



S&P500
截至9月24日，标普500指数上涨0.28%至5718.57点；迷你标普500主力合约上涨0.49%至5775点。美股三大股指集体收涨，道指、标普再创历史新高。亚特兰大联储主席博斯蒂克、芝加哥联储主席古尔斯比、明尼阿波利斯联储主席卡什卡利均表示支撑9月降息，且需要更进一步放松政策，其中博斯蒂克、古尔斯比分别为2024年和2025年FOMC票委，三人的鸽派态度增加市场对11月份降息50基点的预期。在美联储转向宽松的背景下，美股预计走强。策略上，建议轻仓逢低买入。
图3：S&P500走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1727137813432.png]
 资料来源：wind、瑞达国际

富时中国A50
截至9月23日，富时中国A50指数上涨0.57%至11326.2点；新交所富时A50期指主力合约上涨0.62%至11316点。国内方面，9月份LPR降息预期落空在一定程度上抑制市场情绪。个股方面，截至9月22日，A股共有1398家上市公司发布回购方案，数量创同期历史新高，上市公司进行大规模回购，有望对股价起到刺激效果。海外方面，受美联储降息影响，人民币对美元汇率持续走高，人民币币值企稳回升提振市场信心，也将吸引外资低位配置A股。此外，随着外部环境转向宽松，国内增量政策预计加码，对股指有利好效果。策略上，建议轻仓逢低买入。
图4：富时中国A50走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1727138125385.png]
 资料来源：wind、瑞达国际



铜
观点：隔夜COMEX铜宽幅震荡，报收4.346美元/磅，涨跌幅+0.07%。国际方面，美国9月标普全球制造业PMI初值录得47，不及预期的48.5，为15个月以来新低，且连续第三个月萎缩。国内方面，潘功胜：将继续坚持支持性的货币政策立场，加大货币政策调控强度，提高货币政策调控精准性。央行重启14天期逆回购，中标利率下调10BP至1.85%。库存方面，截至9月23日，LME铜库存为301700吨，环比-1650吨；COMEX铜库存40972短吨，环比+195短吨；SHFE每日仓单74493吨，环比-8308吨。美元美债方面，美元指冲高回落，收涨0.201%，报100.94。美债收益率冲高回落，基准的10年期美债收益率收报3.751%；对货币政策更敏感的两年期美债收益率收报3.595%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图5：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：同花顺、瑞达国际

黄金
消息面：昨日美联储官员古尔斯比称，未来一年可能需要更多的降息，利率需要显著下降；对美联储50个基点的降息感到满意；他认为，当前通胀已从高峰大幅下降，劳动力市场已达到充分就业；在希望事态保持现状的情况下，维持利率在十年来的高位是没有意义的。而美联储卡什卡利则发言称，美联储上周降息50个基点后政策依然偏紧，预计年内还将进一步降息50个基点。2024年FOMC票委、亚特兰大联储主席博斯蒂克称，完全支持9月降息50个基点，理由是通胀改善和劳动力市场降温的速度快于预期。数位美联储官员在9月会议后持续向市场释放宽松信号，美联储鸽派基调一致或加强市场对联储保持宽松基调的预期。经济数据方面，美国9月标普全球制造业PMI初值意外下降至47，连续第三个月萎缩并创下15个月新低，预期和前值分别为48.6和47.9。全球制造业持续走弱或暗示整体工业需求仍旧疲软，短期内工业属性较强的白银或将受影响相对承压。
外盘持仓方面：截至9月23日，SPDR Gold Trust黄金ETF持仓量为875.39吨，较上一交易日持平。
往后看，继美联储于9月FOMC会议大幅降息后，联储官员鸽派基调一致或导致市场持续下修利率预期。月末新一轮围绕利率的定价博弈或进一步推动长端美债收益率下行。然而投资者仍需警惕10月即将公布的新一轮美国经济数据，若数据不及市场预期，利率预期回升或引发资产价格走势反转。操作上建议，日内轻仓做多，请投资者注意风险控制。
图6：COMEX黄金日线走势图
[image: ]
资料来源：wind、瑞达国际

原油
 9月欧元区商业活动意外萎缩，市场对欧央行降息预期升温。欧佩克联盟将自愿减产措施延长至11月底；以哈加沙停火谈判仍呈僵局，以色列与黎巴嫩真主党冲突持续，中东地缘局势动荡反复；美国原油库存降至一年低位，成品油库存小幅增加；全球需求放缓忧虑抑制市场，短线原油期价呈现震荡。技术上，SC2411合约考验515附近支撑，上方测试530区域压力，短线呈现震荡回升走势。操作上，建议短线交易为主。
图7：原油（WTI）走势图
[image: ]
资料来源：wind、瑞达国际
[bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK3]ICE原糖
际期货交易所（ICE）原糖期货周一小幅下跌，盘中刷新七个月高位。交投最活跃的ICE 3月原糖期货合约收盘收跌0.11美分或0.5%，结算价每磅22.55美分。
截止8月底巴西甘蔗作物单产下降7.4%，压榨已过半的情况下，市场对后期糖产量担忧加剧及美联储降息推动原糖价格上涨。巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至9月18日当周巴西港口等待装运食糖的船只数量为79艘，此前一周为85艘。港口等待装运的食糖数量为337.81万吨，此前一周为353.18万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量小幅减少，运输进度继续加快。
美糖主力价格关注上方压力23.0美分/磅，下方支撑20.0美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望。
图8：ICE原糖期货主力合约日走势图
[image: QQ20240924-080606]
资料来源：wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周一变化不大，徘徊在三个月高位附近，受农产品市场普遍上涨支撑。交投最活跃的ICE 12月期棉收跌0.08美分或0.10%，结算价报73.44美分/磅。
据美国农业部(USDA)报告显示，2024年9月6-12日，2024/25年度美国陆地棉出口签约量24244吨，较前周下降8%，较前4周平均水平下降23%；2024/25年度美国陆地棉出口装运量29510吨，较前周增长9%，较前4周平均水平下降13%。当周美国棉花出口签约量下降、装运环比小幅提升，出口销售数据相对利空。不过受USDA月报偏多影响，推升外盘期棉上涨。
图9：ICE棉花期货主力合约日走势图
[image: QQ20240924-080620]
资料来源：wind、瑞达国际

图10：美国总统大选特朗普与哈里斯民调支持率
[image: ]
资料来源：RealClearPolitics.com

图11：美国总统大选国会选举共和党和民主党支持率
[bookmark: _GoBack][image: ]
资料来源：RealClearPolitics.com
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本报告之资料及意见如有任何更改，恕不另行通知。本报告并非及并无意图构成任何作价或招揽进行买卖本报告 提及的商品。本公司不会对任何因依靠本报告作出任何买卖而引致之任何损失承担任何责任。




[image: ]
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24小时传真电话： 00852 - 25632368
客服邮箱： cs@ruida- int . com
客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室
10

image4.png




image5.png
SFREEBHRIKEIE (%)

0.8000

0.6000

0.4000

N
-0.2000 I I
-0.4000

-0.6000
-0.8000
-1.0000
N . FREEIN
B . . WIS | T | | e |
SRR opiuisss | eehaoo |inses | meas |mimras FIETE | IS T o 300 | HokbR | i | DX
¥ | R .
2024-07-25| -0.8922 -0.3965 -0.2885 -0.0628 0.0000 0.1020 0.1043 0.1446 0.1457 0.2809 0.3611 0.3659 0.3802 0.4423 0.6772





image6.png




image7.png
S8 B 15 55 155 305 603 4N B B B ES Fo
4 USDXFXESTTIEE]  2024/08/30 1200 171016569 #8025%(0.2566) 71013985 101.6880 f£101.3343 191015194 20 #0.00% #£0.35% F|O
MAS 1015781 MA10 101.46351 MA20 101.22431 2024/08/28-2024/09/23(133H4) &

ZREM BEE I8 § «

EEE

e

EEEE)

100.2065—

7 MACD(12,26,9) DIF: 0.1693 DEA: 0.1045 MACD: 0.1287

7 RSI(6,12,24) RSI1: 87.28 RSI2: 77.12 RSI3: 6279

MACD RSl StdDev  BOLL  SAR  W&R [H





image8.png




image9.png
EETT
55555

nnnnn

11111

L A50$E08 asof€0s 0 1T0é4




image10.png
B AMEDE  MAMA20:421 tMAs432  $MAI0426  tMA30420 4 Seoke

20240923 B~
BE 4160 5199
™ 410 g o
wE 4346
= 4.348 H
4800 |3 40003 4800
HE  +0.07%
E +210%
4500 g 4365 4500
B 4.274 ) -
Be 120337 il |
B L N i
Bige% 049 e U -~ i
3900 3900

3.600 w 3.600
s
© MACD(12,26,9) DIFF:0.04 t DEA:0.01 $ MACD:0.05 4 ® e
02 02
01 P 01
00 e — I 0 Tt sttt et D, 00
== " HHHHH I
01 01
02 02
© HE(5,1020) £E:4957 ¥ MATS.857 § MA25.547 i ee
2421

‘ io2a2
I

it =

!ﬂ"" R
Ty

1211 121

‘, =

i

o4

i

Al

it

e e ] [
Tt A

N Looq 1 i
1 T O





image11.png
(5.10,20,60,120) EXPMAS: 2635.5 EXPMAT0: 2613.2 EXPMA20: 2583.6 EXPMAGO: 2505.2 EXPMAT20: 2417.1 2024/01/23-2024/09/24(172E) ¥

2650

2520

2390

2260

2130

2000




image12.png
- - -

768280 H68.300 {66700 :67.570

MAS: 70540 MAT0: 69520 MA20: 70.745

52

B2114

80598

75,284

77869

76450

75038

7352

72208

79

0378

665

65134

MACD:0.065 DIFF. 1721 DEA 1686

1825

088

0110

-Lo78

95506,

61533

27560

512

95.538

63568

31308

0871

7B





image13.png
S o 411803 (ICEVS SB16)  Flg v

22.00)

20.00)

1175|

MAZEA(5,10,20,40,60,0) MAS 21.88 MA1020.56 MA20 20.09 MA40 19.33 MAGD 19.47

19.63

2019

i ‘

‘F-w ‘ -

b 18.00

17.88

1874

2312

Olv MR 102386.00 A8 345591.00





image14.png
oo e EiRiE12" (ICE1S cT24) BtV

72.00)

70.00)

MAZEA(5,10,20,40,60,0)v MAS572.68 MAL0 71.43 MA20 70.42 MA40 69.44 MAGD 69.98

3 66.26

7136

7423

67.51





image15.png
2024 National: Trump vs. Harris e
49.4%

D 47.2%





image16.png
AL
FAR L. .
[UONENY RealClearPolitics Poll Average B vemocrats +20  [ZEYRepublicans

2024 Generic Congressional Vote o

sns wor st suz w28 Aug0s  Awll  Aw1s  Ag2S  Se0T  Bs0s  Sspis  Sepl2

30D M &M MAX RESET




image17.png




image18.png




image1.png
@




image2.png




image3.png




image19.png
@HERE R

RUI DA INTERNATIONAL FINANCE COMPANY




