
 

 上周行情回顾 

周五（10 月 11 日）美元兑人民币中间价报 7.0731，调升 11 个基点，较上周（10 月 4

日）调贬 657 个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约 CUSF2410 收涨 0.15%。新交所美

元兑离岸人民币期货主力合约 UCV24 收涨 0.18%。 

美元兑在岸人民币收报 7.0666，美元兑离岸人民币收报 7.0704，较前一周分别上调 461

和下调286个基点。欧元兑人民币报 7.7383、英镑兑人民币报9.2407、人民币兑日元报 21.1090，

澳元兑人民币报 4.7726，较上周分别涨 445、涨 469，涨 1590 和涨 64 个基点。 

上周央行公开市场累计进行了 3701 亿元逆回购操作，本周央行公开市场有 16951 亿元

逆回购到期，因此净回笼 13250 亿元。 

 消息回顾 

1、一揽子增量财政政策举措即将推出。财政部部长蓝佛安介绍，将在近期陆续推出一

揽子有针对性的增量政策举措，其中主要包括：加力支持地方化解政府债务风险，拟一次性

增加较大规模债务限额置换地方政府存量隐性债务；叠加运用地方政府专项债券、专项资金、

税收政策等工具，支持推动房地产市场止跌回稳；发行特别国债支持国有大型商业银行补充

核心一级资本；加大对重点群体的支持保障力度。蓝佛安强调，已宣布的政策是已经进入决

策程序的，还有更多政策正在研究中，比如中央政府在提升举债和赤字还有较大空间。另外，

已初步形成深化财税体制改革的实施方案，拟在今明两年集中推出一批改革举措。 

2、我国首个支持资本市场的货币政策工具落地。 央行正式决定创设“证券、基金、保

险公司互换便利”，支持符合条件的证券、基金、保险公司以债券、股票 ETF、沪深 300 成

分股等资产为抵押，从央行换入国债、央行票据等高等级流动性资产。首期操作规模 5000

亿元，视情可进一步扩大操作规模。即日起，接受符合条件的证券、基金、保险公司申报。

接近央行人士介绍，互换便利期限不超过 1 年，到期后可申请展期；抵押品范围未来可视情

况扩大。 



3、美国 9 月 CPI 全线超预期，通胀下降进程停滞。美国劳工部公布数据显示，美国 9

月 CPI 同比上涨 2.4%，较前值 2.5%有所放缓，为 2021 年 2 月以来最低水平，但超出预期

值 2.3%。核心 CPI 同比上涨 3.3%，为 6 月以来新高，预期为持平于 3.2%。9 月 CPI 环比上

涨 0.2%，核心 CPI 环比上涨 0.3%，也均超出市场预期。交易员押注，美联储 11 月降息 25

基点的可能性高于 80%。 

4、美联储 9 月会议纪要显示，绝大多数成员支持将利率下调 50 个基点；部分与会者指

出，在 7 月份的会议上，有合理的理由进行 25 个基点的降息。官员们一致认为，会议通过

的更大幅度的降息不应被视为对经济前景感到担忧的信号，也不应被视为美联储准备迅速降

息的信号。官员们认为，货币政策是具有限制性的，尽管他们对限制性程度持有一系列不同

看法。一些与会者表示，即使委员会降低了联邦基金利率的目标范围，美联储缩表的过程可

能会持续一段时间。几乎所有与会者都表示，他们对通胀持续向 2%迈进的信心增强了。 

 相关图表 

图表 1 美元兑人民币中间价 
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图表 2 港交所美元兑人民币期货 CUSF2410 收盘价 
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图表 3 港交所美元兑人民币期货 CUSF2410 涨跌幅（%） 
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图表 4 新交所美元兑人民币期货 UCV24 收盘价 

 

资料来源：Wind，瑞达国际 

图表 5 新交所美元兑人民币期货 UCV24 涨跌幅（%） 
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差 
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 后市展望 

最新数据显示，美国 9月 CPI 同比上涨 2.4%，较前值 2.5%有所放缓，为 2021 年 2 月以

来最低水平，但超出预期值 2.3%；核心 CPI 同比上涨 3.3%，为 6 月以来新高，预期为持平

于 3.2%；PPI 同比升 1.8%，预期升 1.6%，前值上修为 1.9%；环比持平，预期升 0.1%，前值

升 0.2%，数据表明美国通胀前景仍然有利，支撑美联储 11月降息的预期。据 CME 工具显示，

美联储到 11 月降息 25 个基点的概率为 95.6%，维持当前利率不变的概率为 4.4%，增强了人

们对美国经济增长的希望，软着陆即通胀放缓而经济不陷入衰退的可能性较大。 

国内方面，9月份我国经济延续“弱需求”格局，最新数据显示，3037.1 亿美元，同比

2.4%%，前值 8.7%，预期 6%；进口 2220.0 亿美元，同比 0.3%，前值 0.5%，预期 0.9%，增

速出现大幅波动，多数商品同比增速减缓，原材料端商品出口回落最为明显。值得注意的是，

一、二、三季度中国进出口均超过 10 万亿元，在历史同期也是首次，且船舶、电动汽车、

工程机械等中国制造、中国创造产品的出口竞争优势依旧较强，科技创新持续推动相关产业。

在上周六的新闻发布会上，财政部部长蓝佛安指出接下来我国中央财政加杠杆可期，财政与

货币将协同发力，中央财政仍有较大的举债空间和赤字提升空间，对地方政府化债、中央政

府加杠杆、房地产风险化解等问题进行积极的政策回应，利于提振市场信心，改善预期，从

而支撑人民币币值稳定。短期来看，在海内外多因素共同影响下，预计美元人民币波动范围

7.05-7.15。  
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