
 

 上周行情回顾 

周五（10月 18日）美元兑人民币中间价报 7.1274，调贬 54 个基点，较上周（10 月 11

日）调贬 543 个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约 CUSF2411 收涨 0.52%。新交所美

元兑离岸人民币期货主力合约 UCX24 收涨 0.53%。 

美元兑在岸人民币收报 7.1010，美元兑离岸人民币收报 7.1181，较前一周分别上调 195

和上调349个基点。欧元兑人民币报 7.7108、英镑兑人民币报9.2600、人民币兑日元报 21.0560，

澳元兑人民币报 4.7619，较上周分别跌 262、涨 211，涨 810和跌 2个基点。 

上周央行公开市场累计进行了 9712 亿元逆回购操作，本周央行公开市场有 12959 亿元

逆回购到期，因此净回笼 3247亿元。 

 消息回顾 

1、下周降 LPR、年底前择机再降准。央行行长潘功胜在 2024金融街论坛年会上对货币

政策即将采取的措施进行了“预告”。潘功胜表示，预计年底前视市场流动性情况，择机进

一步下调存款准备金率 0.25-0.5个百分点；下调公开市场 7天期逆回购操作利率 0.2个百分

点；中期借贷便利利率下降 0.3 个百分点；下周一（10月 21 日）公布的贷款市场报价利率

（LPR）也会下行 0.2-0.25个百分点。 

2、支持资本市场稳定发展两项金融工具发布实施。10 月 18 日，央行联合证监会下发

通知，即日起正式启动证券、基金、保险公司互换便利（SFISF）操作。目前有 20家证券、

基金公司获批参与工具操作，合计申请额度已超 2000亿元。同日，央行联合金融监管总局、

证监会发布通知，设立股票回购增持再贷款，激励引导金融机构向符合条件的上市公司和主

要股东提供贷款，支持其回购和增持上市公司股票。再贷款首期额度3000亿元，年利率 1.75%，

期限 1年，可视情况展期。股票回购增持再贷款政策适用于不同所有制上市公司。国家开发

银行、政策性银行、国有商业银行、中国邮政储蓄银行、股份制商业银行等 21 家全国性金

融机构可发放股票回购增持贷款。 



3、美联储理事沃勒以通胀上升、美国经济和就业市场强于预期为理由，呼吁在未来降

息时“更加谨慎”。他表示，在美联储 9月降息 0.5个百分点后，只要就业市场不突然恶化，

通胀继续像他预期的那样下降，美联储现在应该以“审慎的步伐”推进降息。沃勒警告说，

短期来看，最近的飓风和波音公司罢工可能令 10月新增就业人数可能减少 10万人。如果通

胀意外上升，美联储可能会暂停降息；如果通胀低于美联储 2%的目标，或者就业市场恶化，

美联储可能会提前降息。 

4、美联储戴利：美联储货币政策仍然具有限制性，正在努力降低通胀；美联储必须实

现 2%的通胀目标，同时保持就业市场的充分就业；九月份的降息是适度的货币政策调整；

劳动力市场已降温，基本恢复到疫情前的正常水平；经济显然处于更好的状态，通胀大幅缓

解；劳动力市场不再是通胀的主要来源；通胀和就业面临的风险目前处于平衡状态。 

 相关图表 

图表 1 美元兑人民币中间价 
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图表 2 港交所美元兑人民币期货 CUSF2411 收盘价 
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图表 3 港交所美元兑人民币期货 CUSF2411 涨跌幅（%） 
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图表 4 新交所美元兑人民币期货 UCX24 收盘价 
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图表 5 新交所美元兑人民币期货 UCX24 涨跌幅（%） 
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差 
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 后市展望 

最新数据显示，美国 9 月零售销售月率录得 0.4%，增幅略高于预期，支持了经济在第

三季保持强劲增长的观点，这也强化仅降息 25 个基点的预期。除此之外，因明尼阿波利斯

联储主席卡什卡利等官员支持逐步降息，市场削减大幅降息押注。据 CME 工具显示，美联储

到 11 月降 25 个基点的概率为 86.8%，维持当前利率不变的概率为 13.2%，增强了人们对美

国经济增长的希望，软着陆即通胀放缓而经济不陷入衰退的可能性较大。 

国内方面，三季度我国经济总体维持平稳。最新数据显示，前三季度我国 GDP 同比增长

4.8%，环比增长 0.9%，连续九个季度正增长。但单独来看，三季度 GDP同比增长 4.6%，虽

小幅高于预期，但较上季度进一步有所回落。地缘冲突不断，外部环境不稳定性上升，加之

国内需求端仍有待回暖，经济稳定向好基础尚不牢固，仍需政策进一步发力。9月份社消同

比比上月加快 1.1个百分点，旅游旺季使得居民消费需求得到改善；投资端同比在地产行业

拖累下小幅回落。此外，10月份 LPR年内第三次调降，也是降幅最大的一次，将有利于促

进社会融资成本进一步降低，降低居民房贷利息支出。在此基础上，人民币币值有所支撑，

预计美元人民币波动范围 7.08-7.15。  
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