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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
受圣诞节假期影响，美股休市，12月26日恢复正常交易，欧洲主要股指休市，12月27日恢复正常交易。日本股市照常开市，日经225指数收涨0.24%报39130.43点。芝商所（CME）旗下贵金属、美油、外汇、股指期货合约，以及洲际交易所（ICE）旗下期货合约全天交易暂停。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）

资料来源：公开资料整理、瑞达国际

[image: ] 消息回顾
【哈马斯表示，以色列的新条件推迟了达成协议的时间；以色列总理内塔尼亚胡表示，哈马斯正在违背在人质谈判中达成的协议。】
【日本政府2025年度一般会计预算案支出总额预计达115.5万亿日元，创历史新高，其中税收预计为78.4万亿日元，同样刷新纪录。防卫费、社会保障费及国债费用增加是预算增长的主要原因。】
【日本政府将2024/25财年GDP增速预估下修为0.4%，先前预估为0.7%。】
【日本央行行长植田和男表示，预计日本经济明年将更接近于可持续实现央行2%的通胀目标，并暗示下次加息的时机即将到来。】
【韩国央行在2025年货币政策报告中表示，明年将进一步降息，以减轻经济下行风险。】
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	全球多地金融市场因圣诞假期休市



 观点汇总
美元指数
美元指数涨0.03%报108.11，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.07%报1.0399，英镑兑美元涨0.04%报1.2541，澳元兑美元跌0.2%报0.6237，美元兑日元涨0.03%报157.21。周二，在圣诞假期清淡的交易中，美元小幅上涨，受到美国利率差异改善的支撑。自9月底以来，美元已累计上涨超过7%，部分受益于市场预期美国经济将在新总统特朗普政策的推动下加速增长。同时，顽固的通胀压力降低了市场对美联储大幅降息的预期，这进一步推动了美国国债收益率上升。这种情况与其他全球经济体和央行的增长前景及利率预期形成鲜明对比，美联储的政策展望扩大了美国与非美国家之间的利率差异。欧元兑美元延续跌势。过去几周，日元表现疲软，主要原因是日本政府官员淡化了近期加息的可能性。根据日本央行上周公布的会议纪要，央行官员在10月一致同意，如果经济按预期发展，将继续推进加息。但同时，有部分官员强调需要谨慎应对美国经济政策的不确定性。展望未来，随着年末临近，交易量可能保持清淡，经济数据的发布也较为稀少。市场预计在1月10日美国就业报告发布之前，利率将继续成为外汇市场的主要驱动力。此外，特朗普重返白宫带来的不确定性依然存在，其预计的关税、减税和移民限制政策可能对整体经济政策产生何种影响仍需观察。短期内，美元指数可能在高位维持震荡。
图表2：美元指数走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1735174581737.png]
资料来源：wind、瑞达国际

S&P500
12月25日，美国股市因圣诞节休市。本周，美国市场迎来圣诞节假期，不少投资者因假期暂时离场，市场交投相对平淡，超大型股成为市场关注焦点，从过往行情来看，圣诞节前后有望出现上涨行情。策略上，建议轻仓逢低做多。
图3：S&P500走势图
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 资料来源：wind、瑞达国际

富时中国A50
截至12月25日，富时中国A50指数上涨0.34%至13642.02点；新交所富时A50期指主力合约上涨0.47%至13659点。国内方面，经济基本面，11月房地产市场销售及景气度有所好转；工业增长较上月加快；社零受到10月高基数和以旧换新政策效应边际递减影响大幅回落；固定资产投资保持平稳。结合此前的通胀和PMI数据，11月经济基本面相较10月份有进一步修复，但整体力度相对较缓。整体来看，国内年底相关会议已经落地，市场短期暂时处于数据与政策空窗期，在此情况下股指预计维持震荡格局，从长期来看，政策对经济起到托底，随着明年相关政策的逐步落地，经济有望企稳回升，并推动投资者信心回暖。策略上，建议暂时观望。
图4：富时中国A50走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1735172042647.png]
 资料来源：wind、瑞达国际


铜
观点：隔夜COMEX铜震荡走势，报收4.105美元/磅，涨跌幅-0.12%。国际方面，日本央行行长植田和男表示，预计日本经济明年将更接近于可持续实现央行2%的通胀目标，并暗示下次加息的时机即将到来。国内方面，央行12月25日开展3000亿元中期借贷便利（MLF）操作，期限1年，最高投标利率2.30%，最低投标利率1.90%，中标利率2.00%。本月MLF缩量续作反映市场流动性充裕，资金面保持宽松态势。库存方面，截至12月25日，LME铜库存为272725吨，环比+300吨；COMEX铜库存95217短吨，环比+463短吨；SHFE每日仓单14659吨，环比-856吨。美元美债方面，圣诞节美国众交易所休市一日。操作建议，纽铜主力合约轻仓震荡偏弱交易，仅供参考。
图5：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：同花顺、瑞达国际

黄金
12月25日，纽约商品交易所（COMEX）因圣诞节假期休市。近期地缘冲突持续，昨日俄罗斯袭击乌克兰能源网络，冲突风险或小幅抬升。日本央行行长植田和男表示，预计日本经济明年将更接近于可持续实现央行2%的通胀目标，并暗示下次加息的时机即将到来。但他也警告说，有必要仔细研究围绕海外经济的“高度不确定性”的影响，特别是即将上任的美国当选总统特朗普政府的经济政策。此外，植田还指出，明年日本企业和工会之间的薪资谈判前景也很关键，整体发言基调偏鹰或有利后继日元稳步回升。往后看，短期内贵金属价格受避险需求影响或有所抬升，整体价格或得到一定支撑。操作上建议，日内观望为主，请投资者注意风险控制。
图6：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：wind、瑞达国际

原油
美国11月PCE物价指数略低于预期，美联储预计明年采取谨慎降息态度，美元指数呈现冲高回落。欧佩克联盟将自愿减产措施延长至2025年4月；叙利亚局势较为动荡，欧美将对俄罗斯石油出口加强制裁，地缘局势有所反复；特朗普施压欧洲采购能源，美国石油钻井数据低迷，全球需求放缓忧虑加剧市场震荡，短线原油期价呈现宽幅震荡。操作上，建议短线交易为主。
图7：原油（WTI）走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际
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ICE原糖
因周三适逢圣诞节假期，洲际期货交易所（ICE）市场休市。
巴西港口等待运输食糖船只减少，市场对原糖需求度减弱。巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至12月18日当周巴西港口等待装运食糖的船只数量为43艘，此前一周为55艘。港口等待装运的食糖数量为145.42万吨，此前一周194.77万吨。另外印度政府食品部长表示，印度可能允许部分糖出口，前提是乙醇掺混后仍有剩余，关注印度政策。
美糖主力价格关注上方压力22.0美分/磅，下方支撑18.0美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望。
图8：ICE原糖期货主力合约日走势图
[image: QQ截图20241225080409]
资料来源：wind、瑞达国际

ICE棉花
因周三适逢圣诞节假期，洲际期货交易所（ICE）市场休市。
据美国农业部(USDA)报告显示，12月12日止当周，2024/25年度美国棉花出口销售净增19.49万包，较前周增加27%，较前4周平均水平减少19%；2024/25年度美国棉花出口装运量12.86万包，较前周减少6%，较前4周平均水平减少10%。当周美国棉花出口签约量增加，出口销售数据尚可。
图9：ICE棉花期货主力合约日走势图
[image: QQ截图20241225080416]
资料来源：wind、瑞达国际
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