
· 上周行情回顾
周五（12月27日）美元兑人民币中间价报7.1893，调升4个基点，上周累计调升8个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2501收涨0.01%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCF25收跌0.02%。
美元兑在岸人民币收报7.2992，美元兑离岸人民币收报7.3006，在当周分别上调7和上调80个基点。欧元兑人民币报7.6064、英镑兑人民币报9.1685、人民币兑日元报21.6230，澳元兑人民币报4.5298，在当周分别涨215、涨128、涨1420和跌289个基点。
上周央行公开市场累计进行了8,171亿元逆回购操作，当周央行公开市场有16,783亿元逆回购到期，因此净回笼8,612亿元。
· 消息回顾
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]1、央行发布《中国金融稳定报告（2024）》。报告指出，我国经济长期向好的支撑条件和基本趋势没有改变。金融系统将坚持稳中求进工作总基调，实施更加积极有为的宏观政策。实施好适度宽松的货币政策，综合运用多种货币政策工具，保持流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。增强外汇市场韧性，稳定市场预期，保持人民币汇率在合理水平上的基本稳定。
2、央行12月25日开展3000亿元中期借贷便利（MLF）操作，期限1年，最高投标利率2.30%，最低投标利率1.90%，中标利率2.00%。本月MLF缩量续作反映市场流动性充裕，资金面保持宽松态势。专家表示，此次MLF操作只投放3000亿元，说明央行对当前市场流动性状况的判断是充裕的，进一步大量投放的必要性较低。需要注意的是，在新货币政策操作框架下，MLF操作更加市场化，中标利率已不具备政策含义。
3、美联储周一宣布，计划对大型银行的年度 "压力测试 "进行重大修改，以提高其透明度和可预测性。美联储称，正在考虑的修改包括公开美联储用于确定银行在测试中的假设损失的模型，并欢迎公众对这些模型提出意见。同样，美联储也欢迎公众对其每年为测试所设立的假设情景提出反馈意见，并对两年的结果进行平均，以减少结果的年度波动性。
4、美国上周初请失业金人数21.9万人，预期22.4万人，前值22.0万人；四周均值22.65万人，前值22.55万人。截至12月14日当周续请失业金人数191万人，预期188万人，前值从187.4万人修正为186.4万人。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF2501收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 4 新交所美元兑人民币期货UCF25收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
[image: ]
资料来源：Wind，瑞达国际
图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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资料来源：Wind，瑞达国际
· 后市展望
上周美国11月耐用品订单环比意外下降，但核心资本品订单大幅增长，部分原因是机械设备需求强劲，表明美国经济在进入新的一年时仍具韧性。劳动力市场方面，每周初次申请失业救济人数意外减少，降至1个月低点，但每周持续领取失业救济人数却达到三年来的最高水平，高于预期。这表明劳动力市场正在逐步降温，但依然保持一定的韧性。从长期来看，美国政府未来政策的具体实施及其影响仍存在较多不确定性，美元对其他主要货币的强势预期依然存在。此外，市场对美联储明年降息次数的不确定性也将持续推动美元走强。市场预计美联储在1月28-29日的会议上降息25个基点的可能性为11%。
[bookmark: _GoBack]此前，中共中央政治局会议提出“加强超常规逆周期调节”，凸显稳增长决心，政策从被动应对转换为主动出击；“实施适度宽松的货币政策”是14年以来首度重提，预计明年央行将采取更大力度的降息降准。最新数据显示，12月我国制造业PMI录得50.1%，连续三个月保持在扩张区间，服务业、建筑业也回升向好，经济复苏维持稳健趋势。接下来，随着政策加码加力，我国经济基本面向好，因此短期人民币兑美元总体平稳，长期需持续关注特朗普的通胀刺激性政策对美联储2025年前景的潜在影响，预计美元人民币于7.30上下波动。






 △ 免责声明
此报告由瑞达国际所编制。本报告采用之资料及意见均相信可靠及准确，但本公司并不对各分析或有关资料之可靠性及准确性作出全面性保证。本报告只供客户或读者作参考之用，客户或读者不应完全依靠本报告内容作为投资准则。
本报告之资料及意见如有任何更改，恕不另行通知。本报告并非及并无意图构成任何作价或招揽进行买卖本报告 提及的商品。本公司不会对任何因依靠本报告作出任何买卖而引致之任何损失承担任何责任。


[image: ]

24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
24小时传真电话： 00852 - 25632368
客服邮箱： cs@ruida- int . com
客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室

image3.png
S8 B 19 55 155 305 604 4N E B B B

4 CUSF2501 HKEBSTRARTRES2501]  2024/11/15 02:59 #27.2285 #80.04%(0.0029) F7.2256 7.2299 {£7.2234 00000 2534 8302 150 §R0.09%
Bt MAS 7.23711 MAT0 7.23331 MA20 7.22971 MAGO 7.18561 MA120 7.14011

Fo =8 #B%Em =X I8 & >
)

2024/11/14-2024/12/30(159H4)  w"

& 7.3189—;1 0

7310
K g St PR 1
e =) i LB et el s =
B

7270
T
. 4
. L
. o 7230
m 72111
k3
s -
E:}
& 750
B
k4
B

7410

2 MACD(12,26,9) DIF: 0.0085 DEA: 0.0094 MACD: -0.0018
00220

X

“HHHHHHHHW“%_WW”””‘ o

L T T T T e (0.0000




image4.png
0.2000

0.0000

-0.2000

2024-12-23

2024-12-24

2024-12-25

2024-12-26

2024-12-27

2024-12-30





image5.png
S8 2H 159 55 1553 305 607 (4N H B A B Fo =i 8%Em BEE 18 @ »

4 UCF25.SGESTTSBAART2501] 2024/12/3109:29 #7.3059 #-008%(-0.0056) FF7.3120 B7.3135 {£7.3059 £73132 £2355 877 #1133 §010% ]
B MAS 7.31221 MA10 7.30611 MA20 7.30181 MA60 7.30151 MA120 7.28541 MA250 7.26191 2024/11/28-2024/12/31(162H4)  w”
B

7.320
K
3
L 7.290
T
1
€ 7.260
K
4
= 7.230
Ll
£l
& 7.200
-4
-4
o

7170

2 MACD(12,26,9) DIF: 0.0032 DEA: 0.0019 MACD: 00027
00090

LY P W \HHMM‘ —

00000




image6.png
0.2000

0.0000

-0.2000

2024-12-23  2024-12-24 2024-12-25 2024-12-26 2024-12-27 2024-12-30





image7.png
7.3200

73150

7.3100

7.3050

7.3000

7.2950

7.2900

2024-12-23

2024-12-24

— (A )

2024-12-25 2024-12-26 2024-12-27

— 5T AR (CFETS)

—_—ETREEART

2024-12-30

0.0180

0.0160

0.0140

0.0120

0.0100

0.0080

0.0060

0.0040

0.0020

0.0000




image8.png




image1.jpeg
ARF AR

§





image2.png
7.2500

7.2000

7.1500

7.1000

— N ETRART




