
· 上周行情回顾
周五（1月3日）美元兑人民币中间价报7.1893，调升1个基点，上周累计调升15个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2501收涨0.77%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCF25收涨0.72%。
美元兑在岸人民币收报7.3093，美元兑离岸人民币收报7.3582，在当周分别下调101和576个基点。欧元兑人民币报7.5369、英镑兑人民币报9.0808、日元兑人民币报4.6515、澳元兑人民币报4.5532，在当周分别涨800、涨884、涨260和涨92个基点。
上周央行公开市场累计进行了3,987亿元逆回购操作，当周央行公开市场有8,801亿元逆回购到期，因此净回笼4,814亿元。
· [bookmark: _GoBack]消息回顾
[bookmark: OLE_LINK1]1、我国央行货币政策委员会召开2024年第四季度例会。会议研究了下阶段货币政策主要思路，建议加大货币政策调控强度，择机降准降息。保持流动性充裕，引导金融机构加大货币信贷投放力度。增强外汇市场韧性，稳定市场预期，坚决防范汇率超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。
2、《2024中国制造强国发展指数报告》显示，2023年中国制造强国发展指数位居世界第四，整体向好，高质量发展扎实推进，制造业全球竞争力呈上升趋势，在提质增效、绿色低碳发展等方面呈现诸多亮点。
3、美国信用卡违约规模创2010年以来最高水平。这表明在经历多年高通胀之后，低收入消费者的财务健康状况正在恶化。2024年前9个月，信用卡借贷方核销了460亿美元的严重拖欠贷款，较前一年同期增长50%，创14年来新高。
4、美国2024年12月ISM制造业PMI为49.3，预期48.4，前值48.4。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF2501收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 4 新交所美元兑人民币期货UCF25收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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资料来源：Wind，瑞达国际
· 后市展望
最新数据显示，美国12月制造业PMI升至49.3，为3月份以来的最高水平，高于11月份的48.4，强于市场预期。此外，特朗普将于1月20日宣誓就职。他提出的关税和保护主义政策预计将加剧通胀，或将减缓美联储的降息步伐，预计 2025 年只会降息两次。外加以色列与哈马斯的停火谈判陷入僵局，避险情绪支撑美元。从长期来看，美国政府未来政策的具体实施及其影响仍存在较多不确定性，美元对其他主要货币的强势预期依然存在。
我国四季度货币政策例会指出，要“增强外汇市场韧性，稳定市场预期，坚决防止形成单边一致性预期并自我实现，坚决防范汇率超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定”，稳外汇目标不变，宏观政策料相机实施。最新数据显示，12月我国制造业PMI录得50.1%，连续三个月保持在扩张区间，服务业、建筑业也回升向好，经济复苏维持稳健趋势。接下来，随着政策加码加力，我国经济基本面向好，叠加例会再提“稳外汇”，因此短期人民币兑美元总体平稳，长期需持续关注特朗普的通胀刺激性政策对美联储2025年前景的潜在影响，预计美元人民币于7.30-7.35区间内波动。
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