
· 上周行情回顾
周五（1月10日）美元兑人民币中间价报7.1885，调升5个基点，上周累计调升15个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2501收跌0.10%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCF25收跌0.05%。
美元兑在岸人民币收报7.3326，美元兑离岸人民币收报7.3635，在当周分别下调233和53个基点。欧元兑人民币报7.5548、英镑兑人民币报9.0135、日元兑人民币报4.6450、澳元兑人民币报4.5358，在当周分别涨179、跌673、跌65和跌174个基点。
上周央行公开市场累计进行了309亿元逆回购操作，当周央行公开市场有3987亿元逆回购到期，因此净回笼3678亿元。
· 消息回顾
1、中国人民银行、国家外汇局决定将企业和金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数从1.5上调至1.75，于1月13日实施。中国外汇市场指导委员会会议召开会议指出，未来一段时期，人民币汇率完全有条件保持基本稳定。人民银行、外汇局将继续综合施策，坚决防范汇率超调风险。
2、央行行长潘功胜最新发声表示，2024年中国经济预计可以实现全年5%左右的预期增长目标。2025年将实施更加积极有为的宏观经济政策，进一步完善经济治理的方式。对于近期人民币贬值，潘功胜指出，有信心、有条件、有能力维护外汇市场的稳定运行。
3、美国拜登政府发布新一轮AI芯片管制新规，对全球百余个国家和地区施加AI芯片出口配额和限制。商务部新闻发言人表示，中方对此坚决反对，将采取必要措施，坚决维护自身正当权益。
4、美国非农数据远超预期，支持美联储放慢降息步伐。美国劳工统计局报告显示，美国去年12非农就业人数增加25.6万人，远超预期的16万人，此前两个月合计下修0.8万人。失业率下降0.1个百分点至4.1%，平均时薪环比上涨 0.3%。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF2501收盘价
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图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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图表 4 新交所美元兑人民币期货UCF25收盘价
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图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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· 后市展望
最新数据显示，美国上月新增就业岗位25.6万个，为3月份以来最多，而经济学家预计为增加16万个，失业率为 4.1%，预期为 4.2%。超预期的就业数据支持了美联储对今年进一步放松货币政策的谨慎立场。此外，特朗普将于1月20日宣誓就职。他提出的关税和保护主义政策预计将加剧通胀，亦将减缓美联储的降息步伐。据CME FedWatch工具显示，美联储在 6 月份降息 25 个基点的可能性为 76.31%，且将是今年唯一一次降息。
[bookmark: _GoBack]中国人民银行、国家外汇局决定将企业和金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数从1.5上调至1.75，于1月13日实施，并且表明“未来一段时期，人民币汇率完全有条件保持基本稳定”。对于近期人民币贬值，央行行长潘功胜指出，有信心、有条件、有能力维护外汇市场的稳定运行。最新数据显示，2024年12月我国出口同比大幅回升至两位数，特朗普正式上任前，“抢出口”效应持续提振。接下来，随着政策加码加力，我国经济基本面向好，叠加央行、外汇局再提“稳外汇”，因此短期人民币兑美元总体平稳，长期需持续关注特朗普上任后的相关贸易政策所带来的负面影响，预计美元人民币于7.30-7.35区间内波动。
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