
· 上周行情回顾
周五（3月28日）美元兑人民币中间价报7.1752，调升11个基点，上周累计调升28个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2505收涨0.28%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCJ25收涨0.25%。
美元兑在岸人民币收报7.2637，美元兑离岸人民币收报7.2697，在当周分别上调148和上调180个基点。欧元兑人民币报7.8611、英镑兑人民币报9.4121、日元兑人民币报4.8234、澳元兑人民币报4.5725，在当周分别涨149、涨287、跌290和涨231个基点。
上周央行公开市场累计进行了17153亿元逆回购操作，当周央行公开市场有14117亿元逆回购到期，因此净投放3036亿元。
· 消息回顾
1、《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《朝着建成科技强国的宏伟目标奋勇前进》。文章指出，必须充分认识科技的战略先导地位和根本支撑作用，锚定2035年建成科技强国的战略目标，加强顶层设计和统筹谋划，加快实现高水平科技自立自强。
2、央行副行长宣昌能表示，当前，国内外环境正在进行深刻变化，全球供应链不断受到影响。中国国内经济结构也在不断调整。在不确定性加大的背景下，中国明确适度宽松的货币政策，将根据国内外经济金融形势，择机降准降息。
3、美国总统特朗普表示，将对所有未在美国制造的汽车征收25%的关税；将对制药行业和木材征收关税。25%的关税是在现有关税（目前汽车关税通常为2.5%）的基础上征收的。如果零部件是在美国生产的而整车不是，那么这些零部件将不受关税影响。汽车关税将于4月2日生效，将于4月3日开始征收。在许多情况下，征收的关税低于（其他国家）对美国的关税；汽车关税将是永久性的。
4、美联储威廉姆斯表示，关税的全面影响可能会在很长一段时间内逐步显现；需要关注数据以衡量关税的影响。货币政策的定位一直非常恰当；美联储当前的政策水平处于有利地位；预计经济将继续增长，但增速将低于去年。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
[image: ]
资料来源：Wind，瑞达国际
图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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· 后市展望
最新数据显示，美国2月核心PCE物价指数同比上涨2.8%，超过预期的2.7%和前值2.6%；环比则上涨0.4%，超出预期和前值0.3%，创2024年1月以来新高。数据引发市场对顽固通胀以及潜在滞胀的担忧，对美联储7月降息预期升温。此外，特朗普称，他将“很快”宣布药品关税，贸易战全面升级再度加剧了投资者对经济衰退的担忧，使得避险类资产走强。
国内方面，一季度央行货币政策例会建议加大货币政策调控强度，提高货币政策调控前瞻性、针对性、有效性，择机降准降息，这与此前政府工作报告基调一致，更加积极的宏观政策为稳定人民币打下基础。此外，3月我国制造业PMI录得50.5，延续回升趋势，生产活动进一步加快，产能持续优化，需求端也得到改善，支撑稳汇率目标实现。但在特朗普关税政策频频发布以及不确定性较大的背景下，市场担忧加剧，全球贸易端料承压，需进一步跟踪政策动态，预计美元兑人民币于7.25左右宽幅波动。
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