
· 上周行情回顾
周五（4月25日）美元兑人民币中间价报7.2066，调升32个基点，上周累计调升3个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2505收跌0.14%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCJ25收跌0.14%。
美元兑在岸人民币收报7. 2832，美元兑离岸人民币收报7.2889，在当周分别下调207和下调148个基点。欧元兑人民币报8.2876、英镑兑人民币报9.6864、日元兑人民币报5.0842、澳元兑人民币报4.6524，在当周分别跌172、涨37、跌463和涨38个基点。
上周央行公开市场累计进行了8080亿元逆回购操作，当周央行公开市场有5742亿元逆回购到期，因此净投放2338亿元。
· 消息回顾
1、中国央行行长潘功胜在国际货币与金融委员会（IMFC）会议上表示，近期美国滥施关税，严重侵犯各国正当权益，严重损害以规则为基础的多边治理体制，严重冲击全球经济秩序，破坏全球经济长期稳定增长；同时也引发全球金融市场剧烈波动，发达经济体尤为严重。这对全球金融稳定造成威胁，对新兴市场经济体和发展中国家构成严峻挑战。
2、中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会议认为，今年以来，各项宏观政策协同发力，经济呈现向好态势。会议强调，要加紧实施更加积极有为的宏观政策，用好用足更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策。加快地方政府专项债券、超长期特别国债等发行使用。适时降准降息，保持流动性充裕。
3、美联储主席鲍威尔强调，央行必须远离政治干预，以确保能够专注于保持通胀稳定和高就业率。美联储周六开始进入静默期，市场普遍预期，美联储利率决议将连续第三次维持利率不变。
4、据美国财政部数据，4月份美国关税收入激增逾60%，至少达到150亿美元，这将创下单月历史最高纪录。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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· 后市展望
最新消息显示，美国总统特朗普的关税政策反复无常，加剧市场对贸易紧张局势的担忧。4月22日，美国总统特朗普在白宫新闻发布会上表示，对中国商品征收的高关税将“大幅下降”。当天，美国财政部长贝森特也暗示中美关系将缓和，并表示对华高关税不可持续。在此背景下，国际货币基金组织（IMF）发布的4月《世界经济展望报告》显著调降全球经济增速，并警告贸易紧张局势的迅速升级和极高的政策不确定性预计将对全球经济活动产生重大影响。IMF基于截至4月4日公布的关税措施的参考预测，全球经济增长率将在2025年降至2.8%，在2026年降至3%，显著低于今年1月预测的两年均为3.3%。
[bookmark: _GoBack]国内端，4月25日下午，我国外交部举行例行记者会，发言人郭嘉昆表示，中美双方并没有就关税问题进行磋商或谈判，美方不要混淆视听，贸易战局势仍不明朗。总的来看，贸易战局势同地缘政治形势一般反复不断，市场对进出口前景依旧担忧，部分对美贸易依赖度高的行业接下来料持续承压，在避险需求下，短期人民币兑美元汇率波动加剧，消息面及情绪为主导，美元兑人民币或于7.30左右波动。本周，美国将公布第一季度 GDP 数据与核心PCE通胀数据，需持续关注。
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