
· 上周行情回顾
周五（5月9日）美元兑人民币中间价报7.2095，调贬22基点，上周累计调贬81个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2505收涨0.12%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCJ25收涨0.14%。
美元兑在岸人民币收报7. 2461，美元兑离岸人民币收报7.2402，在当周分别下调171和上调289个基点。欧元兑人民币报8.1490、英镑兑人民币报9.6126、日元兑人民币报4.9901、澳元兑人民币报4.6366，在当周分别跌1079、跌961、跌915和跌97个基点。
上周央行公开市场累计进行了13669亿元逆回购操作，当周央行公开市场有17258亿元逆回购到期，因此净回笼3589亿元。
· 消息回顾
1、中美经贸高层会谈联合声明发布，双方同意大幅降低双边关税水平，美方取消共计91%的加征关税，中方相应取消91%的反制关税；美方暂停实施24%的“对等关税”，中方也相应暂停实施24%的反制关税。中方还相应暂停或取消对美国的非关税反制措施。
2、商务部部长王文涛主持召开外贸企业圆桌会，就当前外贸形势、支持外贸企业发展等议题进行交流。王文涛表示，下一步，商务部将统筹国内经济工作和国际经贸斗争，会同相关部门，全力为外贸企业纾困解难，提供更多支持，帮助外贸企业开拓市场，促进外贸稳定发展。
3、美联储理事库格勒表示，特朗普政府的关税政策可能会推高通胀，拖累经济增长，即使在降低关税后。贸易局势变化令美联储难以预测未来的经济增长和通胀走势。
4、当地时间5月9日，美国总统特朗普表示，他将“始终”对贸易伙伴征收至少10%的关税，有些关税会远高于这个水平。不过，他又补充称“不排除例外情况”。这一表态凸显出当前美国在多个贸易谈判中的立场仍不明晰。

· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
[image: ]
资料来源：Wind，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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· 后市展望
[bookmark: _GoBack]最新数据显示，在4月底春季假期与复活节期间出现短期激增后，美国上周初请失业金人数呈现下降趋势。美联储主席鲍威尔指出，虽然关税政策可能导致失业率上升和通胀加剧，但当前劳动力市场依然稳健。中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰当地时间11日晚在出席中方代表团举行的新闻发布会时表示，此次中美经贸高层会谈坦诚、深入、具有建设性，达成重要共识，并取得实质性进展。双方一致同意建立中美经贸磋商机制。在此背景下，贸易战局势改善，市场避险需求走弱。
国内端，央行宣布推出十项政策措施，其中包括全面降准0.5个百分点，下调政策利率0.1个百分点，降低结构性货币政策工具利率和公积金贷款利率0.25个百分点，设立5000亿元“服务消费与养老再贷款”等，而金融监管总局将推出八项增量政策，我国经济韧性强，稳经济目标不改。总的来看，关税战转暖趋势带动美元短期走强，但在稳经济目标下，我国经济持续复苏，人民币有稳固基础，料在7.20附近波动。
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