
· 上周行情回顾
周五（5月16日）美元兑人民币中间价报7.1938，调升25基点，上周累计调升128个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2506收跌0.44%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCM25收跌0.44%。
美元兑在岸人民币收报7. 2037，美元兑离岸人民币收报7.2098，在当周分别下调424和下调304个基点。欧元兑人民币报8.0626、英镑兑人民币报9.5841、日元兑人民币报4.9569、澳元兑人民币报4.6274，在当周分别跌824、跌285、跌332和跌92个基点。
上周央行公开市场累计进行了4860亿元逆回购操作，当周央行公开市场有9611亿元逆回购到期，因此净回笼4751亿元。
· 消息回顾
1、外交部回应美方恶意封锁打压中国芯片表示，美方泛化国家安全概念，滥用出口管制和“长臂管辖”，严重损害中国企业正当权益，中方对此坚决反对，绝不接受。中方将采取坚决措施，维护自身发展权利和中国企业正当权益。
2、美国总统特朗普表示，将在“未来两到三周内”为美国的贸易伙伴设定新的关税税率，称其政府目前没有能力与所有贸易伙伴同时展开谈判。财政部长贝森特和商务部长拉特尼克“将会发送信函，基本上告知各国”他们“为进入美国市场所需支付的费用”。
3、美联储主席鲍威尔表示，美联储正在考虑调整货币政策指导框架的核心内容，以应对2020年疫情后通胀和利率前景的重大变化。他指出，美国可能进入供应冲击更频繁、通胀更不稳定的时期，这对经济和央行构成艰巨挑战。而随着经济和政策不断变动，长期利率可能会走高。鲍威尔预测，美国4月PCE同比将上涨2.2%左右。
4、穆迪将美国评级从AAA下调至AA1，将美国评级展望从负面调整为稳定。穆迪称，评级下调反映政府债务增加；到2035年美国联邦债务负担将升至GDP的134%；预计到2035年美国联邦政府赤字将达到GDP的9%；随着经济因关税而做出调整，GDP增长可能会放缓。

· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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· 后市展望
[bookmark: _GoBack]最新数据显示，在4月底春季假期与复活节期间出现短期激增后，美国上周初请失业金人数呈现下降趋势，此外密西根大学消费者信心指数从4月终值52.2的降至50.8，低于预估的53.4，数据的回落体现出市场对于经济复苏预期转冷。之后，穆迪将美国评级从AAA下调至AA1，预计到2035年美国联邦政府赤字将达到GDP的9%；随着经济因关税而做出调整，GDP增长可能会放缓。此次下调美国政府信用评级，带动美元走软及避险需求上升。
国内端，5月20日贷款市场报价利率（LPR）为：1年期LPR为3.0%，5年期以上LPR为3.5%，均下调10BP，考虑到政策利率已于5月8日下调，此次LPR下调10基点符合市场预期。今日稍早，中国四大行以及招商银行、交通银行纷纷官宣下调存款利率，最高25基点。LPR的下调配合存款利率下降，将有助于平衡银行体系的资产负债两端，为稳定银行息差提供支持，同时也将惠及实体经济，降低企业融资成本。总的来看，穆迪“降级”使得市场对美经济产生担忧，关税战转暖支撑我国贸易回暖，叠加货币政策端持续加码加力，我国经济持续复苏，人民币有稳固基础，料在7.20附近波动。
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