
 上周行情回顾

周五（7月 4日）美元兑人民币中间价报 7.1535，调升 12 基点，上周累计调降 92 个基

点。港交所美元兑人民币期货主力合约 CUSF2507 收跌 0.07%。新交所美元兑离岸人民币期

货主力合约 UCU25 收跌 0.05%。

美元兑在岸人民币收报 7. 1652，美元兑离岸人民币收报 7.1646，在当周分别下调 38和

下调 83个基点。欧元兑人民币报 8.4298、英镑兑人民币报 9.7845、日元兑人民币报 4.9629、

澳元兑人民币报 4.6995，在当周分别升 377、降 680、降 27和升 70个基点。

上周央行公开市场累计进行了 6522亿元逆回购操作，当周央行公开市场有 20275亿元

逆回购到期，因此净回笼 13753亿元。

 消息回顾

1、美国总统特朗普威胁对金砖国家加征 10%新关税。外交部对此回应称，金砖机制是

新兴市场和发展中国家合作的重要平台，倡导开放包容、合作共赢，不搞阵营对抗，不针对

任何国家。关于加征关税，中方已经多次阐明了立场，贸易战、关税战没有赢家，保护主义

没有出路。

2、美国总统特朗普接连在社媒上公布其对多个国家发出的关税信函，截至目前，其已

对 14 个国家发出最新的关税税率威胁。其中日本、韩国、哈萨克斯坦、马来西亚和突尼斯

面临 25%的关税税率；南非、波斯尼亚税率为 30%；印尼税率为 32%；孟加拉国和塞尔维亚

为 35%；泰国和柬埔寨税率为 36%；老挝和缅甸税率为 40%。上述关税将于 8月 1 日生效。

3、美国国会众议院以 218 票赞成、214 票反对的表决结果通过了总统特朗普推动的“大

而美”税收与支出法案。该法案因造成联邦援助削减、长期债务增加和为富人及大企业减税

等而备受争议。白宫说，特朗普定于 7月 4 日即美国“独立日”当天签署该法案，使其生效。

4、欧盟寻求本周与美国达成一项初步贸易协议，以便双方磋商长期协议之际，欧盟能

在8月1日最后期限之后锁定10%的关税税率。葡萄牙财政部长称，欧盟与美国有望达成“非



常低”的关税协议，很可能低于 10%。
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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 后市展望

最新数据显示，美国 6月非农就业人口增加 14.7 万人，远超预期的 11 万人，4月和 5

月就业人数合计上修 1.6 万人。失业率意外降至 4.1%，预期为升至 4.3%。美国上周初请失

业金人数 23.3 万人，创六周新低。数据公布后，市场放弃对 7月美联储降息的押注，9月降

息的概率也下滑至 80%左右，目前预计美联储从 10 月份开始降息、在年底前降息 51 个基点，

低于报告发布前约 66 个基点的预期。贸易战方面，7月 7日特朗普加码 14 国关税税率，对

等关税暂缓期延长，引发避险情绪再起。

国内端，我国 6月官方制造业 PMI 录得 49.7，较上月恢复 0.2 个百分点。其中，新订单

指数重回扩张区间，而新出口订单指数也小幅回升，体现外需韧性显著。调查中部分涉美企

业反映外贸订单加速重启，进出口情况有所改善。总的来看，对等关税暂缓期延长，市场避

险情绪再度升温，美元币值走强。但我国经济持续复苏基本面不变，出口端表现稳定，人民

币料小幅波动。
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