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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌0.38%，标普500指数跌0.12%，纳指涨0.15%。美元指数涨1.06%报99.97，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌1.23%报1.1404，英镑兑美元跌0.84%报1.3239，美元兑日元涨0.71%报149.5285，美元兑人民币涨0.44%报7.2123。离岸人民币对美元收盘报7.2123，较上一交易日下跌314.0个基点。地缘政治紧张叠加供应收紧推涨油价，美油主力合约收涨1.57%，报70.30美元/桶；布伦特原油主力合约涨1.49%，报72.75美元/桶。国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌1.58%报3327.9美元/盎司，COMEX白银期货跌2.90%报37.175美元/盎司。ICE原糖主力合约跌0.78%报16.46美分/磅，ICE棉花主力合约跌1.00%报67.66/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际
· 消息回顾
【今日凌晨，美联储连续第五次按兵不动，将联邦基金利率目标区间维持在4.25%至4.5%之间不变，符合预期。美联储主席鲍威尔表示现在就断言美联储是否会像金融市场预期的那样在9月下调联邦基金利率还为时过早。他说，在关税和通胀仍充满不确定性的情况下，当前的利率水平是合适的。鲍威尔表示，关税传导至价格的过程可能比之前预料的更慢，判断关税对通胀的影响仍然太早。】
【美国总统特朗普宣布8月1日起对进口半成品铜等产品征收50%关税。公告显示，将自8月1日起对进口半成品铜产品及铜密集型衍生产品普遍征收50%的关税。白宫表示，铜输入材料（例如铜矿石、精矿、锍铜、阴极铜和阳极铜）和铜废料不受“232条款”或对等关税约束。受此消息影响，纽约期铜一度下跌逾18%。美国铜指数ETF收跌19.31%，铜矿ETF跌2.9%。】
【美国白宫表示，美国总统特朗普签署行政命令，对巴西加征40%关税，使总关税额达到50%。白宫表示，对巴西产品征收关税的范围不包括部分木浆和石油产品、部分化肥、能源及能源产品、生铁和贵金属。】
【美国总统特朗普宣布，将从8月1日开始对来自印度的商品征收25%的关税，并暗示可能因印度从俄罗斯采购能源而追加惩罚性关税。特朗普还表示，不会延长原定于8月1日重启对多国“对等关税”的最后期限。】
【美国第二季度实际GDP年化季环比初值增3%，大幅超出市场预期的2.4%，一季度为萎缩0.5%。二季度核心PCE物价指数年化季环比升2.5%，较前值3.5%大幅下降，但高于预期的2.3%。】
【美国7月ADP就业人数增加10.4万人，超出经济学家预期的7.5万人，但仍远低于去年平均水平，前值为下降3.3万人。】
【欧元区第二季度GDP环比增长0.1%，同比增长1.4%，均较前值有所放缓，但好于市场预期。不过，欧元区最大经济体德国和第三大经济体意大利二季度经济均陷入萎缩，法国、西班牙则表现超预期。】
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	[bookmark: _Hlk185920439]时间
	数据/事件


	2025/7/31
	14:30
	日本央行行长植田和男召开货币政策新闻发布会。

	2025/7/31
	17:00
	欧元区6月失业率

	2025/7/31
	20:30
	美国至7月26日当周初请失业金人数(万人)

	2025/7/31
	20:30
	美国6月核心PCE物价指数年率



· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨1.06%报99.97，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌1.23%报1.1404，英镑兑美元跌0.84%报1.3239，美元兑日元涨0.71%报149.5285。
美联储FOMC会议维持利率不变并释放边际转鹰信号，声明中虽指出经济增速有所放缓，却未就何时启动降息给出明确议程。鲍威尔在新闻发布会上强调，尽管劳动力市场持续走强、失业率处于低位，通胀水平依旧高于2%目标，货币政策仍需保持“适度”紧缩，以防通胀重回上行轨道，整体发言基调符合市场预期，对年内降息预期造成一定打压，9月降息概率有所下滑。美国第二季度GDP年化增速录得3.0%，大超市场预期，但主要受净出口反弹推动，最终需求分项仍维持疲软态势，表明实体经济内部动能存在分化。ADP小非农数据显示，7月美国私营部门新增职位数大幅超出市场预期，强劲就业增长很大程度上反映企业对贸易摩擦忧虑的缓和与商业信心的恢复，尽管进口关税依旧令供应链承压，但劳动力市场仍然展现出可观的扩张动能。FOMC会议期间，美元指数大幅攀升约1%，一度触及两个月高点；美债收益率全线走高，短端利率涨幅近6个基点，10年期收益率升至4.37%左右。强韧经济数据、美债收益率走高及美联储边际转鹰基调短线提振美元走势，但中长期来看，债务赤字问题持久化及全球去美元化趋势或仍构成较大上行阻力。
[bookmark: _GoBack]欧元区宏观基本面虽现韧性，却难以抵消美元多头浪潮。第二季度欧元区GDP环比增长0.1%，同比增速1.4%，整体略超市场预期，服务业和制造业活动逐步回暖，投资者普遍认为欧洲央行在此前累次降息至2.00%后，短期内无意进一步宽松，美元走强短期内或持续对欧元形成压制。美国与日本就15%互惠关税达成框架性协议，缓解部分贸易不确定性，日本央行于货币政策会议上预计将维持0.50%利率不变，同时将谨慎评估关税对外需和通胀的影响，短期内难以恢复货币正常化路径。美国10年期及2年期国债收益率持续上行，与日本债市持续低利率形成显著利差，日元短期内或维持承压运行。
图表1：美元指数走势图
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AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至7月30日，标普500指数下跌0.12%至6362.9点；迷你标普500主力合约上涨0.34%至6425.5。货币政策上，美联储连续五次维持利率不变，鲍威尔在会后发布会上表示9月份下调利率还为时过早，在关税和通胀仍充满不确定性的情况下，当前的利率水平是合适的。鲍威尔鹰派表态降低市场对美联储9月份降息预期。贸易局势上，当地时间7月28日至29日，中美双方在瑞典斯德哥尔摩举行经贸会谈，根据会谈共识，双方将继续推动已暂停的美方对等关税24%部分以及中方反制措施如期展期90天。此前美国已与欧盟、日本、越南等国达成贸易协议。地缘政局上，美国总统特朗普表示，他将给俄罗斯10天时间来与乌克兰达成停火协议，并威胁如果莫斯科不采取行动停火，则可能面临经济惩罚。整体来看，美国缩短此前设定的俄乌停火最后期限，令市场有所不安，美联储降息预期下调也令市场缺乏上行动力。策略上，建议暂时观望。
图表2：S&P500走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1753922842396.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至7月30日，富时中国A50指数上涨0.17%至14016.92；新交所富时A50期指主力合约上涨0.13%至14014。国内方面，经济基本面，6月份国内规上工业企业利润累计同比降幅进一步走阔，累计营收增速也有所收窄。企业仍面临增收不增利的情况。结合此前公布的一系列数据，国内6月份经济数据仍然偏弱，仅出口在中美贸易关系修复后出现好转。但有一定领先作用的金融数据，显示出在宽货币的支持下居民及企业投资消费意愿有好转迹象。贸易面，中美如期达成90天关税休战展期。政策面，中央政治局会议于今日召开，在上半年GDP增速较高的背景下，会议并未公布更多增量政策，整体符合市场预期。整体来看，虽然国内6月经济基本面依旧承压，但金融数据显示，宽松货币政策成效已有所显现，或将反应在后续经济指标中。同时刚结束的第三次贸易谈判也为市场获得更多弹性空间。然而，在政治局会议落地后由于此前市场已充分反应会议预期，在无超预期政策的情况下，市场多头或有止盈动作，股指后续预计步入宽幅震荡。策略上，建议暂时观望。
图表3：富时中国A50走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1753922934484.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜大幅下跌，报收4.63美元/磅，涨跌幅-17.7%。国际方面，根据美国白宫网站30日发布的事实清单，美国总统特朗普当日签署公告，从8月1日起将对进口的铜半成品和铜含量高的衍生品统一征收50%的关税（不含铜矿石、阴极铜等）。美联储公布了最新的利率决议，一如市场预期，该央行仍将基准利率维持在4.25%-4.50%区间不变，暂不理会特朗普的压力。国内方面，中共中央政治局召开会议，决定今年10月召开二十届四中全会，研究关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议。会议强调，做好下半年经济工作，要保持政策连续性稳定性，增强灵活性预见性。要落实落细更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策。库存方面，截至7月30日，COMEX铜库存为255948短吨，环比+2517短吨；LME铜库存为136850吨，环比+9225吨；SHFE每日仓单19973吨，环比+1890吨。美元美债方面，由于美国经济数据强劲且鲍威尔坚持观望立场，美元指数连续第五个交易日上涨，逼近100整数关口，最终收涨1.04%，报99.92，创2个多月新高。美债收益率全线走高，基准的10年期美债收益率收报4.379%，2年期美债收益率收报3.951%。操作建议，纽铜主力合约轻仓震荡交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌1.58%报3327.9美元/盎司，COMEX白银期货跌2.90%报37.175美元/盎司。美联储在7月29–30日FOMC的会议上将联邦基准利率维持在4.25%–4.50%区间，声明中虽指出经济增速有所放缓，却未就何时启动降息给出明确议程。联储主席鲍威尔在新闻发布会上强调，尽管劳动力市场持续走强、失业率处于低位，通胀水平依旧高于2%目标，货币政策仍需保持“适度”紧缩，以防通胀重回上行轨道，整体发言基调符合市场预期，对年内降息预期造成一定打压。美国第二季度GDP年化增速录得3.0%，大幅超出市场预期，但这一增速主要受净出口反弹推动，国内最终需求分项仍维持疲软态势，表明实体经济内部动能存在分化。ADP小非农数据显示，7月美国私营部门新增104,000个职位，大幅超过市场预期的75,000个，强劲就业增长很大程度上反映企业对贸易摩擦忧虑的缓和与商业信心的恢复，尽管进口关税依旧令供应链承压，但劳动力市场仍然展现出可观的扩张动能。FOMC会议期间，美元指数大幅攀升约1%，一度触及两个月高点；美债收益率全线走高，短端利率涨幅近6个基点，10年期收益率升至4.37%左右。美元与收益率的同步走高抬高了持有零息资产的机会成本，对金价构成明显上行阻力。地缘政治风险依旧对黄金形成结构性支撑。美国总统当日宣布对俄罗斯设定更为严厉的结束乌克兰冲突最后通牒，并威胁对进口俄油的国家加征高额关税，引发油价和风险偏好的双重震荡；市场对大宗商品供应链中断的担忧再次升温，也在避险情绪与风险资产博弈中凸显黄金的对冲属性。操作上建议，短线观望为主，中长期逢低布局思路对待，COMEX黄金期货关注区间：3300-3400美元/盎司，COMEX白银期货关注区间：38.50-39.50美元/盎司。
图表5：COMEX黄金日线走势图
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AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周三收跌，受到巴西糖产量较为强劲的迹象打压，但原油价格上涨帮助抑制糖价跌幅。ICE交投最活跃的10月原糖期货下跌0.14美分，或0.8%，结算价报每磅16.45美分。
亚洲主要产糖国生产前景良好，以及巴西产量强劲迹象，供应偏松预期阴影始终笼罩原糖市场市场，不过巴基斯坦、菲律宾和伊朗等国可能是潜在买家，需求有改善迹象，带来一定支撑，短期在低位徘徊调整。经纪商Stonex发布报告称，2025/26年度巴西中南部地区糖产量预计为4016万吨。2025年/26年度巴西中南部地区的甘蔗压榨量预计为5.988亿吨。根据S&P Global commodity lnsights 发布的对23位分析师的调查显示，7月上半月该地区糖产量预计增长12.5%，达到330万吨。
美糖主力价格关注上方压力18.0美分/磅，下方支撑15美分/磅。建议10月 ICE 期糖偏空交易。
图表6：ICE美糖主力合约价格走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周三下跌，因谷物市场下跌和美元走强。ICE 12月棉花期货合约收跌0.17美分或0.25%，结算价报每磅67.50美分。
国际方面，美国农业部每周作物生长报告显示，截至2025年7月27日当周，美国棉花优良率为55%，前一周为57%，上年同期为49%。
美棉主力价格关注上方压力74美分/磅，下方支撑65美分/磅。建议 ICE 12月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际
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