
· 上周行情回顾
周五（8月1日）美元兑人民币中间价报7.1496，调升2基点，上周累计调升77个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2509收涨0.84%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCU25收涨0.83%。
[bookmark: _GoBack]美元兑在岸人民币收报7. 2106，美元兑离岸人民币收报7.1929，在当周分别上调427和上调248个基点。欧元兑人民币报8.2975、英镑兑人民币报9.5556、日元兑人民币报4.7919、澳元兑人民币报4.6460，在当周分别降1140、降934、降520和降598个基点。
上周央行公开市场累计进行了16632亿元逆回购操作，当周央行公开市场有16563亿元逆回购到期，因此净投放69亿元。
· 消息回顾
1、央行部署下半年重点工作提到，继续实施好适度宽松的货币政策，抓好各项货币政策措施的执行，畅通货币政策传导，提升货币政策实施效果。强化利率政策执行和监督。加大“两重”“两新”等重点领域的融资支持力度。支持化解重点产业结构性矛盾。加快拓展贸易项下人民币使用。
2、国家发改委部署下半年九方面工作，强调要以稳就业扩内需为重点做好政策预研储备。加大力度稳投资促消费。纵深推进全国统一大市场建设，破除“内卷式”竞争。
3、美国总统特朗普签署行政令，拟对尚未与美方达成协议的国家或地区（包括加拿大、巴西等）征收10%至41%不等的对等关税，并明确所有关税将自2025年8月7日正式生效，而非此前宣布的8月1日“最后期限”。尽管最后生效日有所推迟，但美方态度丝毫未见缓和。
4、美国总统特朗普表示，他将给俄罗斯10天时间来与乌克兰达成停火协议。特朗普宣布将缩短此前设定的普京与乌克兰达成停火的最后期限，并威胁如果莫斯科不采取行动停火，则可能面临经济惩罚。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 6 在岸、离岸人民币及价差

资料来源：Wind，瑞达国际
· 后市展望
最新数据显示，最新数据显示，美国 7 月非农增长放缓幅度超过预期，而6月读数大幅下修，暗示劳动力市场可能开始出现裂痕，进一步削弱了人们对经济前景的信心。8月4日隔夜美联储戴利释放鸽派信号，表示当前美国就业市场面临下行风险，且关税对于通胀尚未有明显的传导性，可考虑年内进行2次以上的降息。消息公布后，市场定价美联储9月降息概率由89.1%升至94.4%，10月降息25bps接近完全定价。若下周公布的CPI数据不存在大幅升温的情形，FOMC将于9月起逐步开启降息窗口，降息幅度将取决于CPI数据的走势以及关税对于价格的实际影响。
国内端，我国政治局会议指出，宏观政策要持续发力、适时加力。要落实落细更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，充分释放政策效应。此外，国家外汇局部署下半年外汇管理重点工作，其中提到，加强外汇形势监测分析，强化跨境资金流动宏观审慎管理和预期引导，适时开展逆周期调节，维护外汇市场稳定和国家经济金融安全。在此背景下，经济复苏向好趋势不改，人民币汇率总体平稳。但同时需要看到，7月我国新出口订单指数跌幅走阔，海外需求端仍待复苏。

 △ 免责声明
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