
· 上周行情回顾
周五（8月15日）美元兑人民币中间价报7.1371，调升34基点，上周累计调降11个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2509收涨0.01%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCU25收涨0.02%。
美元兑在岸人民币收报7. 1823，美元兑离岸人民币收报7.1891，在当周分别下调3和上调1个基点。欧元兑人民币报8.3876、英镑兑人民币报9.7371、日元兑人民币报4.8835、澳元兑人民币报4.6722，在当周分别升263、升781、升176和降186个基点。
上周央行公开市场累计进行了7118亿元逆回购操作，当周央行公开市场有11267亿元逆回购到期，因此净回笼4149亿元。
· 消息回顾
1、央行发布第二季度货币政策执行报告提出，下一阶段要落实落细适度宽松的货币政策，把握好政策实施的力度和节奏，保持流动性充裕。把促进物价合理回升作为把握货币政策的重要考量，推动物价保持在合理水平。发挥好货币政策工具总量和结构双重功能，用好结构性货币政策工具，加力支持科技创新、提振消费、小微企业、稳定外贸等。
2、国务院总理李强强调，要进一步提升宏观政策实施效能，及时回应市场关切，稳定市场预期。持续激发消费潜力，系统清理消费领域限制性措施，加快培育壮大服务消费、新型消费等新增长点。加力扩大有效投资，发挥重大工程引领带动作用，适应需求变化更多“投资于人”、服务于民生，积极促进民间投资。采取有力措施巩固房地产市场止跌回稳态势。
3、美国特朗普政府宣布扩大对钢铁和铝进口征收50%关税的范围，将数百种衍生产品纳入加征关税清单。美国工业与安全局已将407个产品编码加入《美国协调关税表》，这些产品将因所含钢铁和铝成分而被加征额外关税。扩大的关税清单将于8月18日正式生效。
[bookmark: _GoBack]4、美国财长贝森特发出了美国政府迄今为止最明确的降息呼吁，要求美联储立即启动新一轮降息周期，并表示美国利率应当比当前水平低150到175个基点。他认为，美联储可能会更早开始降息，9月降息50个基点的可能性很大。对于美联储主席人选，贝森特表示目前有10或11位候选人供特朗普考虑。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 6 在岸、离岸人民币及价差

资料来源：Wind，瑞达国际
· 后市展望
最新数据显示，美国7月CPI同比持平于2.7%，低于预期的2.8%；核心CPI同比上涨3.1%，高于预期的3%，创2月份以来新高。通胀依然低迷，这给了政策制定者应对劳动力市场初现疲软迹象的回旋余地。数据公布后，市场预计美联储在9月会议上降息的概率进一步上涨。据CME Fedwatch工具显示，市场对美联储9月份降息至少25个基点的预期为93.4%。此外，美国特朗普政府宣布扩大对钢铁和铝进口征收50%关税的范围，将数百种衍生产品纳入加征关税清单，再度引发市场对贸易战的担忧。
国内端，我国《二季度货币政策执行报告》再度强调，要保持汇率基本稳定。坚持市场在汇率形成中起决定性作用，发挥好汇率对宏观经济、国际收支的调节功能，综合施策，促进预期平稳，在复杂形势下保持人民币汇率基本稳定。此外，国家外汇局部署下半年外汇管理重点工作，其中提到，加强外汇形势监测分析，强化跨境资金流动宏观审慎管理和预期引导，适时开展逆周期调节，维护外汇市场稳定和国家经济金融安全。7月我国出口同比在中美双方延长关税休战期的带动下改善显著，出口交货值同比增长6.7%,增速比6月加快1.5个百分点，创年内新高。在此背景下，我国经济复苏向好趋势不改，人民币汇率总体平稳。但同时需要看到，虽关税战有所缓解，但7月我国新出口订单指数跌幅走阔，海外需求端仍处于疲软态势，并且随着特朗普态度反复不断，不确定性大，需持续观望。
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24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
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