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[bookmark: _GoBack]美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨0.02%，盘中一度创历史新高，标普500指数跌0.59%，纳指跌1.46%。美元指数涨0.12%报98.28，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌0.13%报1.1647，英镑兑美元跌0.08%报1.3493，美元兑日元跌0.12%报147.6755，离岸人民币对美元跌4个基点报7.1882。地缘缓和预期打压原油需求，美油主力合约收跌1.12%，报62.00美元/桶；布伦特原油主力合约跌0.95%，报65.97美元/桶。国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌0.57%报3358.90美元/盎司，COMEX白银期货跌1.84%报37.33美元/盎司。ICE原糖主力合约涨0.31%报16.30美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.41%报67.53/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际
· 消息回顾
【美国总统特朗普表示，美方将帮助乌克兰进行防卫，但不会向乌克兰派出地面部队，“这一点我可以保证”。特朗普同时重申，乌克兰不会获准加入北约。特朗普说，在实现美俄乌三方会晤之前，他希望俄乌领导人首先进行双边会晤。消息人士透露，美国白宫正计划在匈牙利首都布达佩斯举行美国、俄罗斯和乌克兰总统之间的三边会晤。】
【美国商务部宣布，将407个产品类别纳入钢铁和铝关税清单，适用税率为50%。此次新增清单涵盖范围广泛，包括风力涡轮机及其部件、移动起重机、铁路车辆、家具、压缩机与泵类设备等数百种产品。特朗普政府已多次强调要扩大钢铝关税覆盖范围，以保护国内制造业并遏制进口依赖。】
【日美两国政府计划就具体落实5500亿美元对美投资展开密切磋商。由于投资对象涉及半导体、医药品、钢铁、造船等重要领域，双方将设立核查国家利益的机制。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.12%报98.28，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌0.13%报1.1647，英镑兑美元跌0.08%报1.3493，美元兑日元跌0.12%报147.6755。
宏观数据面，美国7月新屋开工年化环比增长意外录得5.2%，达到142.8万套，为近五个月高点，显著高于市场预期的129万套和前值132.1万套，关税趋缓的背景下，美国宏观环境依旧具备较强韧性。隔夜美国商务部宣布将407个产品类别纳入钢铁和铝关税清单，适用税率为50%，但本次抬升税率举措对于市场影响有限。此外，标普确认美国“AA+/A-1+”主权信用评级，评级展望保持稳定，以反映对美国经济持续韧性的预期，与此前穆迪下调美国信用评级形成对比。上周公布的美国批发物价、零售以及PPI数据进一步压低降息概率，若鲍威尔在后续杰克逊霍尔会议上再度释放鹰派观望信号，强调通胀反弹风险，美元与美债收益率可能受到支撑。9月降息概率有所回落，后续或仍取决于联储官员表态以及通胀就业数据表现。后续PCE数据超预期反弹或导致降息预期受阻。美债2年期与10年期收益率曲线触及7月中旬以来最陡水平，或主要由三方面因素驱动：市场对美联储未来降息的定价、对潜在高通胀的担忧，以及市场对国债发行量增加的疑虑。受俄乌局势乐观预期提振，美元短期内或延续低位反弹格局，但中长期基本面承压态势不变。
欧元区第二季度GDP环比小幅增长，通胀增长率符合欧央行目标，政策弹性犹存，但伴随美欧关税落地，投资者信心阶段性下滑，经济前景仍相对受阻，近期公布的一系列经济数据以及美欧间的“不对等”关税或使欧央行重启年内降息议程。日本Q2实际GDP环比增长超出市场预期，连续5个季度呈现增长。日央行会议纪要显示考虑年内降息，但此前通胀数据大幅抬升，短期内上行压力仍存。因未来经济不确定性较高，大多数成员支持暂时维持利率不变。短期来看，宏观面不确定因素扰动，利率路径尚未明朗，欧日元或维持震荡走势。
图表1：美元指数走势图
[image: 图表, 折线图, 直方图

AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至8月19日，标普500指数下跌0.59%至6411.37点；迷你标普500主力合约下跌0.49%至6435。货币政策方面，芝加哥联储主席古尔斯比表示，通胀数据好坏参半，加上关税问题持续存在的不确定性，让他对降息有些犹豫。然而，获美国总统特朗普提名为美联储理事的米兰发表讲话称，通胀“得到控制”，通胀降温正在酝酿中。美联储内部对降息的分歧愈发明显。经济数据上，美国7月零售销售环比增长0.5%，前值上修至0.9%。7月零售销售同比涨幅达到3.9%，经通胀调整后实际零售销售同比增长1.2%，连续第十个月实现正增长。近期美国经济数据呈现分化，令降息预期摇摆不定。整体来看，由于美联储内部分歧和好坏参半的经济数据，美联储后续降息路径充满不确定性，关注本周五美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔年会上的演讲。策略上，建议暂时观望。
图表2：S&P500走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1755649740658.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至8月19日，富时中国A50指数下跌0.28%至14243.36；新交所富时A50期指主力合约下跌0.35%至14260。国内方面，经济基本面，7月份规上工业增加值、固投、社零增速均较前值回落，房地产亦呈现先加速下探。此前公布的通胀数据在季节效应叠加产业政策作用下环比呈现好转。金融数据上，7月M2-M1剪刀差继续收窄，已连续三个月回落，背后或反映出居民正逐步由超额储蓄转向消费。个股层面，从目前已披露半年报的上市公司情况看，四大宽基净利增速均有进一步提升。资金面，北向资金成交持续活跃。整体来看，虽然7月份多项经济数据走弱，但市场对政策加码的预期有所升温。目前，市场重点关注上市公司半年报，四大宽基指数净利增速均呈现正增长，部分上市公司基本面好转对股市起到支撑，但须警惕尚未发布财报公司盈利下滑对指数业绩的拖累。同时，在美股估值偏高的情况下，估值较为合理的A股也持续吸引外资流入，为市场注入增量资金。策略上，建议轻仓逢低买入。
图表3：富时中国A50走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1755649842918.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡偏弱走势，报收4.496美元/磅，涨跌幅-0.88%。国际方面，标普确认美国“AA+/A-1+”主权评级，展望保持稳定。国内方面，全国消费品以旧换新工作推进电视电话会在京召开。会议强调，要稳妥优化政策。落实好促消费增量政策，加快培育消费市场新增长点。库存方面，截至8月19日，COMEX铜库存为269943短吨，环比+873短吨；LME铜库存为155150吨，环比-450吨；SHFE每日仓单25498吨，环比+0吨。美元美债方面，美元指数日内围绕98关口来回震荡，最终收涨0.12%，报98.24；基准的10年期美债收益率收报4.309%，2年期美债收益率收报3.759%。操作建议，纽铜主力合约轻仓震荡交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌0.57%报3358.90美元/盎司，COMEX白银期货跌1.84%报37.33美元/盎司，SHFE黄金白银主力合约均录得下跌。美国商务部宣布将407个产品类别纳入钢铁和铝关税清单，适用税率为50%，贵金属市场受到钢铝关税风险外溢影响维持回调态势，但钢铝关税对于黄金白银不构成实质性影响，隔夜回调主要由消息情绪面主导。宏观数据方面，美国7月新屋开工年化环比增长意外录得5.2%，为近五个月高点，显著高于市场预期。关税趋缓的背景下，美国宏观环境依旧具备较强韧性。标普维持美国“AA+/A-1+”主权信用评级，对美元形成支撑。市场当下重点关注俄乌停火谈判的进展，以及周五杰克逊霍尔会议上围绕美联储降息相关的措辞，若鲍威尔进一步释放鹰派观望信号及强调关税对于通胀的潜在风险，美元指数和美债收益率或延续反弹格局并对金价造成施压，利率政策预期的不确定性短期或导致市场多空博弈加剧，短期内若地缘方面无重大进展，预计贵金属市场延续区间震荡，中期降息为金价提供较强底部支撑。当前FedWatch工具显示降息预期由此前高达98%水平回落至85%附近，但联储9月开启降息窗口作为当前市场基准情形，中期降息预期仍为金价提供底部支撑。美俄谈判预期使得贵金属市场多空博弈加剧，若后续谈判取得实质性进展，或进一步释放金价回调压力，但若不及预期也可能抬升避险买盘需求。操作上建议，黄金短线维持观望，白银逢低轻仓试多，注意风险控制；伦敦金关注区间3300-3400美元/盎司，短期内预计区间震荡；伦敦银关注区间：37-38美元/盎司，37美元关口形成重要支撑，若跌破或打开进一步下行空间。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周二收涨，在上一交易日触及逾一周低点后，出现逢低承接买盘。但美元走强限制涨幅。ICE交投最活跃的10月原糖期货上涨0.06美分或0.4%，结算价报每磅16.31美分。
国际方面，一方面，亚洲主要产糖国生产前景良好，全球供应预期偏松，另一反面，市场担忧2025/26年度巴西甘蔗含糖量，加之需求有改善迹象，原糖价格短期低位宽幅震荡。巴西对外贸易秘书处公布的出口数据显示，巴西8月前两周出口糖1883277.33吨，日均出口量为171207.03吨，较上年8月的日均出口量178219.69吨减少4%。上年8月全月出口量为3920833.15吨。
美糖主力价格关注上方压力18.0美分/磅，下方支撑15.0美分/磅。建议10月 ICE 期糖短期暂时观望。
图表6：ICE美糖主力合约价格走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周二收跌，受谷物市场疲软和原油下跌影响。ICE 12月棉花期货合约下跌0.25美分或0.37%，结算价报每磅67.56美分。
国际方面，印度暂停对棉花征收11%的进口关税至9月30日，这表明印度愿意解决美国对该国农业税的担忧，并可能惠及美国棉花种植者。
美棉主力价格关注上方压力74美分/磅，下方支撑65美分/磅。建议 ICE 12月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

[image: ] △ 免责声明
此报告由瑞达国际所编制。本报告采用之资料及意见均相信可靠及准确，但本公司并不对各分析或有关资料之可靠性及准确性作出全面性保证。本报告只供客户或读者作参考之用，客户或读者不应完全依靠本报告内容作为投资准则。
本报告之资料及意见如有任何更改，恕不另行通知。本报告并非及并无意图构成任何作价或招揽进行买卖本报告 提及的商品。本公司不会对任何因依靠本报告作出任何买卖而引致之任何损失承担任何责任。

[image: ]

24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
24小时传真电话： 00852 - 25632368
客服邮箱： cs@ruida- int . com
客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室
8

image3.png




image5.png




image6.png
SRR EEREIKERIE (%)

1.5000

1.0000

0.5000 I
0.0000 I I . . . - I I

-0.5000 I

-1.0000

-1.5000
-2.0000 —
s | N . gy | BT | SR RME
" FR%500 | 04225 | iPiR300 | fAATREL | BNEERTR | /100 | FRIERSE | FIETR % " Witgets
EE1d RlZCE7¢ 100 o CAC40
2025-08-19| -1.4555 | -0.5858 | -0.3844 | 0.3783 | -0.2143 | -0.1711 | -0.1692 | -0.1178 | -0.0198 | 0.0233 | 03438 | 04454 | 06880 | 1.2053





image7.png
3 FoTIRBIEE MAS: 98,030 JALD: 95, 004 MAZO: 98, 245 MAS0: 95. 067 MABD: 97,994

20250220-20250820 (129) &

108,53





image8.png
o HIMFEEE R 1460) B

6250.00/

6000.00]

VAR (5,10,20,40,60,120) MAS 6457.00 MAL0 6443.30 1A20 6410.90 MA40 6349.81 MAG0 6232.51 MAL20 5931.65

el




image9.png
oo ASDIEEE (561 7294) B

14000

13500

MAZEA(5,10,20,40,60,120) MAS 14255.00 MA10 14131.20 MA20 14016.80 MA40 13860.10 MAGD 13695.52 MA120 13494.53

[70Eaz0s

AS0YS0E3052

13221

A503E07

14199

3605

A503E08

14390




image10.png
B A#% H®  B® = S\ SO~ BE X &R BEY %25

mx128436780@~ € F B X 4

- &8 x

» [0t | IEEE] | e | A | [ =2 |55 | 159 | [ 205 | [60p |[ = |[ 2Fommm - || A | 20 @@ @3 ) HGOW MAEEE | Bes
HE BEREE  MAMAS45419 ¥ MAT0:4.4983 1§ MA20:4.8041  § MA40:5.0803 4 MAG60:5.0014 & 5@ 6 ©14.4975 ¢ 0.0090 +0.20%
=)
=t 44990 1 A
seo00 (Xt 44975 6 5
20568 ®
FE 4495 SEe -
52000
B ~- ®me 8105
48000 mE 45030 iReE 0.19%
BE 4495 BE 1
‘-xsm 24986 AR 35
B 004 FiszE -
sono | TR 44885 sz 9
s -~ mE 2
A F = 5%
13.48 1348 Fpegmme
1011 L (XL p = =
o7 1 u“ [ 674 [06:18:34 44975 1
237 1l N 337 063049 44975 1
Iﬂlﬂ M |ﬂﬂﬂ ! \ LT R e
© MACD(12,26,9) DIFF:-0.1989 $ DEA:-0.1916 § MACD:-0.0147 ¢ ® e C=ED ETS !
035 035 063537 44995 1
06:47:30 44995 2
000 000 | 06:47:39 45000 1
07:03:58 4.5000 1
035 035 | 07:04:08 44990 2
2024/06 08 0 10 il 12 o 02 03 04 05 06 o7 ; 07:0408 44990 1
8| 508 @@= m=m == VAD KD) RS BIAS WR ASI VR CO DMI KD > | [B| MA BOLL mEAs%  WEGME SAeE S  EXPMA  ENE  SARZE @ 072307 44970 1
¥| &R KRG - 07:23:07 44970 2
£ B 07:23:07 44970 3
-———-—————————————l 072332 44970 .
2 HG25Q  fE£E2508 1370 P sas70 s
3 HG2SU  @#2s09 44325 +023% 000 44315 00100 44330 4 5 1 234 - 4587 - 023
4 HG2V  meE2s10 = = ~ 44200 ~ 45200 2 1 = = = 3387 = — o 44970 !
5 HG25X BEIE511 - - - 44180 - 4.8880 1 4 - - - 2078 - - | [iozaz18 ) U
6 HG25Z  mmmesi2 44975 +0.20% 000 44975 0009 44990 6 1 1 35 - 8.10% - [ e | K

SRR 372729 -0.74 -0.02% 1060917 NS 11861 -1.34 -1.12% 8391.501Z





image11.png
B4 @AFIEFE MAS: 33715 MALD: 3399, 9 MA20: 3336.5 MA3D: 3380.7 MAGO: 3370.9

7.1

3145.6

2034.3





image12.png
=0 e 11510V (ICE VS SBYS) BHv

MAZA(5,10,20,40,60,0)v MAS 16.61 MAL0 16.40 MA20 16.38 MA40 16.38 MAGD 16.58
g 846

18.00)

16.00)





image13.png
= e Eifikie! (ICE S C125) By

MAZA(5,10,20,40,60,0) MAS 67.63 MAL0 67.33 MA20 67.47 MA40 67.85 MAGD 67.86

Delay

7093

70.00)

65.00)





image14.png




image15.png




image2.png
@




image4.png




image16.png
@HERE R

RUI DA INTERNATIONAL FINANCE COMPANY




