
· 上周行情回顾
周五（10月17日）美元兑人民币中间价报7.1048，调降19基点，上周累计调降99个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2512收涨0.07%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCZ25收涨0.05%。
美元兑在岸人民币收报7. 1265，美元兑离岸人民币收报7.1269，在当周分别上调33和下调209个基点。欧元兑人民币报8.3415、英镑兑人民币报9.5668、日元兑人民币报4.7572、澳元兑人民币报4.6068，在当周分别升931、升1128、升572和降606个基点。
上周央行公开市场累计进行了6731亿元7天期逆回购操作，当周央行公开市场有10210亿元逆回购到期，因此净回笼3479亿元。
· 消息回顾
1、央行行长潘功胜在出席二十国集团（G20）财长和央行行长会议时表示，将继续实施适度宽松的货币政策，综合运用多种货币政策工具，保证流动性充裕，支持提振消费、扩大有效投资，巩固和增强经济向好态势，维护金融市场稳定运行，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。
2、商务部召开例行新闻发布会，回应多个热点问题。就中美近期是否举行新一轮经贸会谈，中方对于相互尊重基础上的平等磋商持开放态度。对于中国的稀土出口管制措施，中方将在实施过程中不断优化许可流程，有效促进合规贸易。就荷兰当局干预闻泰科技子公司安世半导体运营，中方将采取必要措施，坚决维护中国企业合法权益。另外，商务部将适时推出新的稳外贸政策。
3、中美双方即将重返谈判桌。美国总统特朗普称，美方将稀土、芬太尼和大豆列为将对中方提出的三大问题。外交部发言人郭嘉昆对此回应称，中方在处理中美经贸问题上的立场是一贯、明确的。关税战、贸易战不符合任何一方利益，双方应在平等、尊重、互惠的基础上协商解决有关问题。
4、白宫管理和预算办公室主任沃特表示，因“停摆”持续，特朗普政府将再冻结约110亿美元的基础设施项目资金，主要涉及民主党执政城市。此外，白宫经济顾问哈塞特表示，如果政府停摆持续到本周末之后，预计特朗普将加大行动力度。在谈到美联储时，哈塞特称预计三次降息只是一个开始。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差

资料来源：Wind，瑞达国际
· 后市展望
美国政府“停摆”第三周，影响不断扩大，美元币值受挫。美联储经济“褐皮书”强调劳动力需求延续疲软，提振市场降息预期。特朗普释放关税战升温信号，但考虑到其在关税问题上立场反复，本轮关税局势实质性升温的可能性相对有限。主席鲍威尔此前表示未来数月可能停止缩表，并释放本月再次降息25基点的信号，整体延续鸽派基调，就业市场表现仍为后续关注的重点。近期，叠加美政府停摆格局持续，削弱美元相对优势。
[bookmark: _GoBack]国内端，前三季度我国GDP同比增长5.2%，环比增长1.1%，随着宏观政策“组合拳”加码加力，政策效应持续释放，国民经济顶住压力延续稳中有进发展态势。此外，9月我国出口同比8.3%，进口同比7.4%，远超预期7.1和1.5%，与PMI恢复趋势相一致。但也要注意，美国政府停摆叠加贸易战局势尚不稳固，市场担忧升温，或掣肘我国出口从而对经济产生负面影响，考虑到特朗普将关税政策实施的时间设置为11月1日，仍有谈判空间。综上，我国经济复苏趋势依旧稳固，人民币汇率在美联储降息的背景下料稳中向上。
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24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
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