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每日市场报告
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美国三大股指全线收跌，道指跌0.47%报47885.97点，标普500指数跌1.16%报6721.43点，纳指跌1.81%报22693.32点。美元指数涨0.18%报98.40，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌0.06%报1.1741，英镑兑美元跌0.35%报1.3375，澳元兑美元跌0.43%报0.6605，美元兑日元涨0.63%报155.7045，美元兑加元涨0.26%报1.3788，美元兑瑞郎涨0.07%报0.7957，离岸人民币对美元跌38个基点报7.0399。美油主力合约收涨2.92%，报56.74美元/桶；布伦特原油主力合约涨2.85%，报60.6美元/桶。国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨0.90%报4371.40美元/盎司，COMEX白银期货涨4.92%报66.44美元/盎司。ICE原糖主力合约跌0.40%报14.76美分/磅，ICE棉花主力合约涨0.57%报63.46/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国总统特朗普称，他已下令对所有进出委内瑞拉的受制裁油轮实施“全面彻底的封锁”，并认定委内瑞拉现政府是“外国恐怖组织”。】
【美国和俄罗斯官员预计将于本周末在美国迈阿密举行会晤。相关计划仍在制定中。】
【美联储理事沃勒最新表示，随着就业市场趋弱且通胀受控，美联储仍有50至100个基点的降息空间。但基于当前的经济前景，美联储无需采取激烈的行动。】
【英国11月CPI同比涨幅放缓至3.2%，为今年3月以来的最低水平；环比则下降0.2%，为2024年7月以来最低水平。英国11月零售物价指数环比下降0.5%，为2023年7月以来最大降幅。市场押注英国央行本周四将进行年内第四次降息。】
【日本财务省公布数据显示，日本11月对美国出口额同比增长8.8%，为8个月来首次增加。自美进口额增长7.1%，连续4个月增加。11月日本对华出口下降2.4%。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.18%报98.40，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌0.06%报1.1741，英镑兑美元跌0.35%报1.3375，美元兑日元涨0.63%报155.7045。
美联储理事沃勒最新表示，随着就业市场趋弱且通胀受控，美联储仍有50至100个基点的降息空间。但基于当前的经济前景，美联储无需采取激烈的行动。此前美联储威廉姆斯表示，预计美国失业率将在2025年底降至4.5%，劳动力市场风险已上升，而通胀风险已缓解。美国11月就业人数的增长依然疲软，失业率上升，表明在10月表现异常疲弱之后，劳动力市场的降温态势持续。由于美国政府停摆导致无法追溯收集数据，劳工统计局未能公布10月失业率。在关税局势趋缓的背景下，核心通胀接近目标区间为后续降息做铺垫，就当前而言，美联储重启降息阶段性压制美元指数和美债收益率走势，短期内或维持震荡偏弱运行。
欧元区12月制造业PMI录得8个月以来新低，服务业PMI、综合PMI均创3个月新低。部分欧央行官员认为，欧元区经济和通胀风险偏向上行，支持后续的加息操作，欧元近期偏强运行。日本方面，日央行行长表示将持续缓慢调整货币宽松程度，直至实现持续性2%通胀目标。日本第三季度实际GDP修正值遭到下修，在前期关税以及通胀的持续冲击下，日本经济录得六个季度以来的首次萎缩。美元短线走强压制欧日元，但欧日央行逐步转鹰的预期或提供较强支撑。
图表1：美元指数走势图
[image: 图表, 折线图, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至12月17日，标普500指数下跌1.16%至6721.43点；迷你标普500主力合约下跌0.9%至6786.5点。经济数据上，美国11月非农就业人口增加6.4万人，高于市场预期的5万人；但失业率却意外升至4.6%，创下2021年9月以来的新高。11月非农就业人口与失业率均超预期，反映出劳动市场仍延续逐步降温的态势，但并未急剧衰退。市场对美联储明年三月降息预期仅小幅增加。个股方面，甲骨文计划于美国密歇根州建设大型数据中心项目的融资计划生变，主要投资方蓝猫头鹰资本出于对公司债务水平及资本开支强度的担忧而退出，消息引发市场对AI算力投入与产出回报的质疑，美股科技股集体重挫。整体来看，市场对AI叙事的可持续性产生动摇是美股下跌的主要原因，而喜忧参半的劳动市场数据，未能推升美联储降息预期也施压盘面。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至12月17日，富时中国A50指数上涨1.53%至15215.22；新交所富时A50期指主力合约上涨1.26%至15165。海外方面，美国11月非农与失业率均超市场预期增加，反映出劳动市场仍延续逐步降温的态势，但并未急剧衰退，市场对美联储明年三月降息预期仅小幅增加。国内方面，经济基本面，11月份除进出口较10月明显好转外，规上工业增加值、固投、社零三项指标集体回落，房地产市场进一步下探，整体表现疲软；物价层面，PPI-CPI剪刀差连续两个月走阔，未来通缩压力依旧存在。政策面，12月11日中央经济工作会议在北京举行，定调明年经济工作，总量政策上仍延续此前政治局会议宽财政、宽货币的表态，产业政策上，将坚持创新驱动，深化拓展“人工智能 ”、着力稳定房地产市场。整体来看，11月份经济指标进一步走弱对A股上方形成一定压力。然而，政治局会议与中央经济工作会议整体定调积极，为市场注入信心，A股底部支撑较强。目前A股呈现上有顶下有底的格局。最后，美国11月喜忧参半的非农报告，并未对美联储降息预期产生较大影响，美元汇率走强，在短期内影响外资流入A股的步伐。
图表3：富时中国A50走势图
[image: C:\Users\Administrator\xwechat_files\wxid_vkxlzo0vqu7s22_6f5b\temp\InputTemp\b1536b54-6346-4283-86ae-00620d732c42.png]
资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡偏强，报收5.4265元/磅，涨跌幅+1.26%。国际方面，美联储理事沃勒：货币政策仍处于限制性区间，仍有降息空间。就业市场表明美联储应继续降息。利率水平比中性利率高出50到100个基点。国内方面，“十五五”开局之年，适度宽松的货币政策要努力推动实现经济增长、物价回升，这首先要求明年金融总量保持合理增长，充分满足实体经济融资需求。市场机构普遍预计明年降准、降息分别有0.5个、0.1个百分点左右的空间。根据中央经济工作会议要求，明年结构性工具将聚焦扩大内需、科技创新、中小微企业等重点领域，继续支持金融“五篇大文章”。库存方面，截至12月17日，COMEX铜库存为456986短吨，环比+2348短吨；LME铜库存为166925吨，环比+325吨；SHFE每日仓单44877吨，环比-907吨。美元美债方面，美元指数在欧盘一度反弹至98.6上方，但随后回吐大部分涨幅，最终收涨0.18%，报98.39；基准的10年期美债收益率最终收报4.163%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.493%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨0.90%报4371.40美元/盎司，COMEX白银期货涨4.92%报66.44美元/盎司,受持续紧张的库存加剧挤仓行情影响，银价大幅飙升。非农就业报告整体偏弱，美联储明年3月降息概率抬升，SHFE沪银主力合约突破15000元/千克关口后继续走高，续创历史新高。美联储理事沃勒最新表示，随着就业市场趋弱且通胀受控，美联储仍有50至100个基点的降息空间。但基于当前的经济前景，美联储无需采取激烈的行动。此前美联储威廉姆斯表示，预计美国失业率将在2025年底降至4.5%，劳动力市场风险已上升，而通胀风险已缓解。尽管美联储已连续三次会议决定降息，但其内部对于应更担忧通胀还是就业市场，仍存在较大分歧。短期来看，即将公布的CPI通胀数据将提供重要指引，强于预期的通胀数据或重新点燃市场对于通胀反弹的担忧，但从通胀趋势来看，除去受关税影响以外的CPI分项基本已经回落至美联储目标水平，当前市场预期CPI环比持平于前期，核心CPI预计小幅抬升。白银近期的脉冲式上行或加剧短线回调风险，金银比短期有望在重要支撑位阶段性企稳反弹。 
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周三连跌第三日，因巴西雷亚尔下跌，鼓励了巴西糖生产商的出口销售。ICE交投最活跃的3月原糖期货收跌0.06美分或0.40%，结算价报每磅14.76美分。
国际方面，巴西地理与统计研究所（IBGE）在一份报告中称，预计巴西2025/26榨季甘蔗种植面积为939.843万公顷，较上个月预估值下调0.2%，较上年种植面积增加1.9%；甘蔗产量预估为69701.5577万吨，较上个月预估值下调0.4%，较上年产量下降1.4%。
美糖主力价格关注上方压力15.50美分/磅，下方支撑13.80美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251218080557]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周三收高，受空头回补支撑，且市场情绪改善后交易商减持空头头寸并调整市场敞口，ICE 3月棉花期货合约收涨0.33美分，或0.52%，结算价报每磅63.43分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，11月6日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增29.21万包，较前周增加258%，较前四周均值增加113%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量13.59万包，较前周减少7%，较前4周平均水平减少12%。当周美国棉花出口签约量增加、装运量减少。
美棉主力价格关注上方压力70美分/磅，下方支撑56美分/磅。建议 ICE 3月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251218080611]
资料来源：Wind、瑞达国际
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客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室
8

image3.png




image5.png




image6.png
SFREERBIKERIE (%)

4.0000

3.0000

2.0000
b I I
0.0000 | I I

. - —
-1.0000 I

-2.0000
-3.0000
N . FREEIN
ATETE | oo |ERMT Hiphkis | 8 MDAx | [%6225 SR | LiERE | 300 | 100 | FRIEREE | 0N
fickd RIZcE4 100

4

2025-12-17| -1.8092 -1.1592 -0.4745 -0.2481 -0.0928 -0.0192 0.2612 0.9244 0.9248 1.1887 1.8303 2.1163 2.3992 3.3904





image7.png
B (B ST Is: 95, 142 1A10° 95,560 MAZ0: 99, 052 MA3D: 99,201 MABO: 98.879

20241218-20261217 (258) &

110,802

105.579

100356

S 12116 10V0L5: 13563 AVOLIO: 15239 JAVDLS 13663 HAVDLIO: 15239 e





image8.png
S22 I PPrSEEE (CHE 7460) Hixv

) MAS 6804.50 MALO

MAEE(5,10,20,40,60,120;





image9.png
oo ASDfREE (SGY 7294) B

MAZA(5,10,20,40,60,120) MAS 15130.00 MA10 15180.70 MA20 15105.35 MA40 15257.60 MAGD 15200.88 MA120 14784.03
15776

15500

15000

70Eaiz0s AED4ELD 14305 . AE4EL2




image10.png
i B BR =M sa SNC- BE Rk BmR BEY 28 @® G mx128436789@~ € A M X 4 - 8 x
» [z |[BE] [ | [ B | (=22 | [55 | [155 |[305 | (605 | [ | e ~ || Amet | 2 0 & @& ) HGW HANEEE |(Bes
B BOBEE MAMASS54085  f MAI054021 1 MA20:52039  f MA405.1783  f MAGOS.1118 1 5@ O3 ©54275 % -0.0080 -0.15%
20251217 = ; =)
= )
BE s l 59585 =]
& 53615 =t 54275 4 4
57000 s 5.4265 |\ 57000
o4 5435 X 54265 4 2
B +00675 i J 208EE @
s 2o S b 7w oo - p Py 7e 545 Bme -
E +1.95% i
BE 54655 s ~ mme .
51000 51000
BE 53610 BE 00005 BB 14355
Bl S 54305 FE 010%
4.8000 4.8000 &3 - & .
BE 54250 WE 3
451 aso00 |39 54263 miEE 105
B 007 FiszE -
42T 42000 [gEEE 54355 sk 40
s T 65
O FEZE(5,1020) 28:3.395 § MAT:4387 § MA2:4.2255 § MA3:4.3175 ¢ ® @ - 4 -
13.48 13.48
011 1011 A nE
674 674 54260 1
5.4260 2
337 337
07:37:01 5.4270 2
5 Ll 5
07:37:01 5.4270 1
© MACD(1226,9)  DIFF0.0909 § DEA0.0906 § MACD: R}
07:37:01 5.4270 1
04 04
5.4270 1
0 ?\‘—ﬁ‘\ o saz0 1
‘ H 5.4275 1
5.4270 3
R0 i " " " " " ' ' ' " " o
2025/02 0 04 05 % o7 8 0 10 1 P IS 8
Sl 0B A= EsS EE MACD KDJ RSI BIAS WR ASI VR CCI DMI KD > = MA BOLL @I BSMME 4SS SSH  EXPMA  ENE  SAREE 5.4265 1
clER ] smEn | Exan 54275 1
[ER] CFIC: ®E1252024/, COMEXRIESS Kk TIRMST08H AL 06:14 54285 1
[ER] BOREIS%, SHENSEES, IWEHE SHET 1217 54285 1
R (FeH] PR SSKIe 12417 54285 1
[ER] (=] 125 178MERRTER F—R1Emm325m 12417 54280 1
[ER] FORE R, BATTIARSET SR 1217 54275 3
(R REESEKIER FHBO SO ENE 1217 [N 6 | K

JFHE 387028 +4547 +1.19% 76682117 EIAEIE 127.03 +121 +0.96% 1355612 DEEE WEEAN Q080258





image11.png
B4 (B A#1R2512 M05: 4308.0MAI0: 4257 4MA20: 42075 MA3D: 4168, 6 MAGO: 4101.2

20250618-20261217 (131) &
450

pre

ans6.6

6546




image12.png
=2 el

16.00)

15.00)

1503V (ICE_US SEHE) BV
MAZEA(5,10,20,40,60,0) MAS14.90 MAL0 14.86 MA20 14.87 MA40 14.70 MAGD 15.17
15‘53
1529 1527
14.52
* T
=3 14.04

94000.00)

Clv FXE 34869.00 R 445628.00





image13.png
©9 e ZARTE0 (ICE VS CTHe) Bk~

66.00)

64.00)

MAIEA(5,10,20,40,60,0) MAS 63.67 MAL0 63,81 MA20 64.05 MA40 64.88 MAGD 65.45

=3

63.11

6297

Clv AR 20674.00 HAE 184022.00

MACD(12 76.0) x> DIFF -0.46 DEA .0 45 001





image14.png




image15.png




image2.png
@




image4.png




image16.png
@HERE R

RUI DA INTERNATIONAL FINANCE COMPANY




