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每日市场报告
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美国三大股指全线收涨，道指涨0.47%报48362.68点，标普500指数涨0.64%报6878.49点，纳指涨0.52%报23428.83点。美元指数跌0.46%报98.26，非美货币普遍上涨，欧元兑美元涨0.46%报1.1762，英镑兑美元涨0.64%报1.3462，澳元兑美元涨0.71%报0.6658，美元兑日元跌0.44%报157.02，美元兑瑞郎跌0.5%报0.7918，离岸人民币对美元涨23个基点报7.0313。美油主力合约收涨2.53%，报57.95美元/桶；布伦特原油主力合约涨2.45%，报61.52美元/桶。国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨2.13%报4480.60美元/盎司，COMEX白银期货涨2.37%报69.09美元/盎司。ICE原糖主力合约涨1.21%报15.00美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.22%报63.61/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【乌克兰总统泽连斯基证实，乌方代表团已结束与美方在迈阿密举行的系列谈判并启程返乌。泽连斯基表示，代表团将向其提交谈判细节，双方已完成20点“和平计划”初稿阶段全部关键工作，方案整体制定完毕，虽非尽善尽美，但核心推进目标达成。】
【美国总统特朗普将在明年1月第一周指定美联储新主席人选。鲍威尔的四年主席任期将于明年5月届满，特朗普此前表示，他希望选择一位支持增长友好型货币政策的继任者。】
【美联储理事米兰表示，如果美联储明年不继续降息，可能面临引发经济衰退的风险。他还表示，预计短期内不会出现经济下行，但失业率上升应促使美联储官员继续降息。】
【特朗普政府宣布，将非法移民“自愿离境”的现金补贴提高至3000美元，此前该金额为1000美元。相关人员应当选择“自愿离境”，否则将面临被执法部门追踪、逮捕，并被永久禁止再次入境的后果。】
【欧盟决定将针对俄罗斯的经济制裁再延长6个月，至2026年7月31日。制裁措施覆盖贸易、金融、能源、技术及军民两用物项、工业、交通运输等多领域。此外，欧盟推出针对规避制裁行为的专项反制措施。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数跌0.46%报98.26，非美货币普遍上涨，欧元兑美元涨0.46%报1.1762，英镑兑美元涨0.64%报1.3462，美元兑日元跌0.44%报157.02。
美元指数近期震荡偏弱运行。宏观方面，美国11月就业人数的增长依然疲软，失业率上升，表明在10月表现异常疲弱之后，劳动力市场降温态势持续。11月核心CPI创下2021年初以来最慢增速，整体CPI同比上涨2.7%，显著低于市场预期，关注后续美国第三季度GDP数据。非美国家主要央行近期延续观望或加息立场，利差优势边际走弱导致美元近期走势较为疲软。就当前而言，偏软的非农就业报告、低于预期的CPI通胀数据以及前期FOMC官员偏鸽立场，均支持联储宽松路径，美联储重启降息阶段性压制美元和美债收益率走势，短期内或维持震荡偏弱运行。
欧洲央行如期维持基准利率于2%，重申通胀将在中期内稳定在2%的目标水平。德国政府计划实施史上最大规模举债，明年联邦债务发行将增至创纪录的5120亿欧元，以支持基建与国防支出。日本央行一致同意加息25个基点至0.75%，以抑制物价持续高涨的风险，利率水平达到30年高位。日本央行行长植田和男表示，如果经济和物价变动符合预期，将继续上调政策利率并调整货币宽松的力度。本周欧元及日元在利差走阔预期下有望震荡偏强运行。
图表1：美元指数走势图
[image: 图表, 直方图

AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至12月22日，标普500指数上涨0.64%至6878.49点；迷你标普500主力合约上涨0.54%至6930.75点。货币政策上，美国总统特朗普将在明年1月第一周指定美联储新主席人选。特朗普表示，希望选择一位支持增长友好型货币政策的继任者。市场对货币政策宽松的预期不断增加。个股方面，上周三蓝猫头鹰资本退出甲骨文AI数据中心项目的消息引发科技股大跌。但上周四美光公布远超市场预期的季度盈利预测，推动科技股反弹，甲骨文也在此前负面信息带来下跌后回升。整体来看，人工智能需求仍维持强劲在一定程度上支撑AI叙事，同时对新任美联储主席实行宽松货币政策的预期，均推动美股上涨。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至12月22日，富时中国A50指数上涨0.85%至15279.22；新交所富时A50期指主力合约上涨0.7%至15296。海外方面，美国11月CPI市场超预期回落，由于美国政府11月上旬仍处于停摆状态，市场对数据的可信度抱有质疑，数据公布后美联储1月份降息预期小幅上升。国内方面，经济基本面，11月份除进出口较10月明显好转外，规上工业增加值、固投、社零三项指标集体回落，房地产市场进一步下探，整体表现疲软；物价层面，PPI-CPI剪刀差连续两个月走阔，未来通缩压力依旧存在。政策端，12月LPR报价维持不变，在银行净息差仍然偏低的情况下，LPR持稳符合市场预期。整体来看，此前公布的11月份经济指标进一步走弱对A股上方形成一定压力。然而，政治局会议与中央经济工作会议整体定调积极，为市场注入信心，A股底部支撑较强。本周市场处于宏观数据真空期，在缺乏明确交易的背景下，市场仍将维持区间震荡。最后，虽然美元指数近期企稳反弹，但人民币汇率仍在不断走强，人民币维持韧性，支撑2026年1月份宽货币预期。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走势，报收5.4245元/磅，涨跌幅-0.2%。国际方面，美联储理事米兰：支持降息50个基点的必要性有所减弱。若在明年1月31日前无人接替理事一职，可能会继续留任。国内方面，中国12月LPR出炉，1年期为3.0%，5年期以上LPR为3.5%，均连续7个月保持不变。政策利率保持稳定、银行业净息差承压这两个直接原因导致12月两个期限品种的LPR报价保持不变。库存方面，截至12月22日，COMEX铜库存为466886短吨，环比+4682短吨；LME铜库存为157750吨，环比-2650吨；SHFE每日仓单48542吨，环比+2803吨。美元美债方面，美元指数开盘后持续下行，盘中一度跌至98.19的日内低点，最终收跌0.47%，报98.27；基准的10年期美债收益率最终收报4.166%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.511%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨2.13%报4480.60美元/盎司，COMEX白银期货涨2.37%报69.09美元/盎司。SHFE沪金主力合约持稳于1000元/克关口，白银库存紧缺所推动的挤仓行情继续推动银价大幅上涨，内外盘黄金白银均创历史新高。宏观层面，美国11月失业率显著上升，显示劳动力市场持续降温；同期核心CPI同比增速降至2021年初以来最低水平，且明显低于市场预期。接下来市场关注焦点转向即将公布的美国第三季度GDP数据。美联储内部政策立场依然存在分歧：理事沃勒及纽约联储主席威廉姆斯均发表偏鸽言论，支持降息方向，但威廉姆斯同时强调“目前没有再次紧急降息的必要性”。此外，美联储理事米兰进一步释放降息信号，指出若明年暂停降息，可能加剧经济衰退风险，失业率上升应成为推动继续降息的因素。就当前而言，偏弱的非农就业数据、低于预期的通胀表现，以及市场对美联储可能扩大资产负债表、维持流动性宽松的预期，共同强化了货币政策走向宽松的逻辑。受此影响，美元预计在短期内延续疲软走势，贵金属市场的看多逻辑仍未发生明显松动，然而近期价格连续冲高、波动加剧，需警惕短期技术性回调的压力。金银比已回落至历史均值区间，短期可能在关键支撑位附近逐步企稳，并存在一定的反弹修复空间。
图表5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周一上涨，受其他商品情绪提振。ICE交投最活跃的3月原糖期货收涨0.17美分或1.15%，结算价报每磅14.99美分。
国际方面，据巴西蔗糖工业协会Unica称，2025年11月下半月巴西中南部地区压榨甘蔗1599.3万吨，同比下降21.08%；产糖72.4万吨，同比下降32.94%；25/26榨季(25年4月-26年3月)截至12月1日巴西中南部累计压榨甘蔗5.92亿吨，同比下滑1.92%，累计产糖3990.4万吨，同比增加1.13%，累计制糖比51.12%，高于去年同期48.34%的2.78%。以上数据可以看出，11月下半月巴西甘蔗压榨及产糖同比均下滑，巴西压榨进入尾声，供应进入季节性减少阶段。
美糖主力价格关注上方压力15.50美分/磅，下方支撑13.80美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251223080553]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周一微幅下跌，尽管美元走软提供支撑，ICE 3月棉花期货合约收跌0.14美分，或0.22%，结算价报每磅63.61分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，11月27日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增13.59万包，较前周减少8%，较前四周均值减少23%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量12.21万包，较前周增加1%，较前4周平均水平减少5%。当周美国棉花出口签约量减少、装运量环比小增。
美棉主力价格关注上方压力70美分/磅，下方支撑56美分/磅。建议 ICE 3月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251223080604]
资料来源：Wind、瑞达国际
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