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[image: ] 市场综述
美国三大股指全线收跌，道指跌0.51%报48461.93点，标普500指数跌0.35%报6905.74点，纳指跌0.5%报23474.35点。美元指数跌0.03%报98.01，非美货币涨跌不一，欧元兑美元涨0.01%报1.1773，英镑兑美元涨0.11%报1.3515，美元兑日元跌0.34%报156.0345，美元兑加元涨0.11%报1.3687，离岸人民币对美元上涨62.0个基点报6.9980。美油主力合约收涨1.92%，报57.83美元/桶；布伦特原油主力合约涨1.66%，报61.24美元/桶。COMEX黄金期货收跌4.45%报4350.2美元/盎司，COMEX白银期货收跌7.2%报71.64美元/盎司。ICE原糖主力合约涨0.40%报15.23美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.23%报64.34/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国总统特朗普表示，将在适当的时机宣布美联储主席人选，时间很充裕；批评美联储主席鲍威尔及美联储翻修大楼的做法；正考虑起诉鲍威尔，指控他无法胜任工作。】
【美国总统特朗普同乌克兰总统泽连斯基举行会晤。尽管双方都称会谈“取得很大进展”，却均未作出重大宣布。特朗普表示，他同泽连斯基讨论了“几乎所有话题”，双方“已经非常接近达成协议”。泽连斯基强调领土问题依然棘手，最终必须由乌克兰人民决定。】
【美国全国房地产经纪人协会报告显示，因抵押贷款利率走低、房价涨幅放缓，11月美国成屋待完成销售环比上涨3.3%，创2023年初以来最大涨幅，远超经济学家此前预测的 0.9%。】
【日本央行12月政策会议纪要显示，多位委员认为日本实际利率仍处于极低水平，暗示未来将继续加息。一位委员建议日本央行在一段时间内以“几个月”为间隔调整政策。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数跌0.03%报98.01，非美货币涨跌不一，欧元兑美元涨0.01%报1.1773，英镑兑美元涨0.11%报1.3515，美元兑日元跌0.34%报156.0345。
受美联储降息预期影响，美元指数近期持续偏弱运行。美国联邦政府债务规模已突破38.5万亿美元，再创历史新高，外国政府持有的美国国债占比从2010年代初超40%降至不足15%，美国债务问题持久化或继续削弱美元信用。宏观方面，美国第三季度实际GDP初值创两年来最快增速，同期核心PCE物价指数符合市场预期，通胀走势趋于平缓。特朗普近期反复强调，希望下一任美联储主席将大幅降息，提振市场“流动性宽松”预期。非美国家主要央行近期延续观望或加息立场，利差优势边际走弱导致美元近期走势较为疲软。偏软的非农就业报告、低于预期的CPI通胀数据以及前期FOMC官员偏鸽立场，均支持联储宽松路径，本周关注美国制造业PMI数据表现，短期内美元或维持震荡偏弱走势。
欧洲央行此前如期进行25bps降息，重申通胀将在中期内稳定于目标区间。日本央行一致同意加息25个基点，以抑制物价持续高涨的风险。由于关税负面影响低于预期，日本政府上调2025财年经济预期，新首相高市早苗继续推进大型财政刺激方案，尽管日本央行行长植田和男表示通胀将接近目标水平，但超预期的财政扩张计划或加剧通胀反弹风险。欧元利差走阔预期下或震荡偏强运行，日元延续震荡格局。
图表1：美元指数走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至12月29日，标普500指数下跌0.35%至6905.74点；迷你标普500主力合约下跌0.29%至6956.5点。经济数据上，美国第三季度实际GDP初值年化季环比大幅增长4.3%，远超市场预期的增长3.3%，增速创两年来最快。美国经济呈现软着陆，其中消费对经济增速起到有力支撑。货币政策上，特朗普或将于本周公布新任美联储主席人选，此前，特朗普表示希望新任美联储主席在市场表现良好的情况下降低利率。特朗普的表态进一步强化市场对新任美联储主席上任后将进一步降低利率的预期。整体来看，美国经济维持强大韧性加上对美联储新任主席鸽派立场的预期均推动美股上涨，传统的“圣诞老人”行情有望开启
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至12月29日，富时中国A50指数下跌0.05%至15399.71；新交所富时A50期指主力合约下跌0.31%至15386。海外方面，特朗普或将于本周公布新任美联储主席人选，此前，特朗普表示希望新任美联储主席在市场表现良好的情况下降低利率。国内方面，经济基本面，1—11月份全国规模以上工业企业利润增速较上月下滑，结合此前公布的一系列经济数据，11月国内经济基本面仍然面临下行压力。政策端，12月27日至28日召开的全国财政工作会议指出，2026年继续实施更加积极的财政政策；继续安排资金支持消费品以旧换新。整体来看， 11月份经济数据承压对A股上方形成一定压力。然而，27-28日召开的全国财政工作会议对明年财政工作，尤其是以旧换新的安排对市场情绪起到烘托，市场整体宏观氛围偏暖，A股有较强的底部支撑。最后，市场对新任美联储主席鸽派立场的预期带动美元走软，美元兑人民币上周一度跌破7.0整数关口，人民币汇率持续走强支撑2026年1月份宽货币预期。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走弱，报收5.5705元/磅，涨跌幅-4.61%。国际方面，美国总统特朗普表示，将在适当的时机宣布美联储主席人选，时间很充裕；批评美联储主席鲍威尔及美联储翻修大楼的做法；正考虑起诉鲍威尔，指控他无法胜任工作。国内方面，市场监管总局部署2026年重点任务强调，要持续深化公平竞争治理，加力破除行政性垄断，加强反垄断反不正当竞争执法，深入整治“内卷式”竞争。库存方面，截至12月29日，COMEX铜库存为488322短吨，环比+5380短吨；LME铜库存为154575吨，环比-2450吨；SHFE每日仓单65878吨，环比+7231吨。美元美债方面，美元指数低位横盘，最终收跌0.059%，报98.01；美债收益率普跌，基准的10年期美债收益率最终收报4.111%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.438%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，全球贵金属市场大幅回调，COMEX黄金期货收跌4.45%报4350.2美元/盎司，COMEX白银期货收跌7.2%报71.64美元/盎司，沪金沪银主力合约均大幅跳水。此前，受实物库存持续紧张影响，白银市场挤仓情绪延续，多头氛围浓厚，部分空头被迫离场进一步推升银价，但累积的获利盘也增加了回调风险，本轮加速回调可视为该风险的集中释放。宏观层面，美国第三季度GDP增速创近两年新高，核心PCE物价指数符合预期，显示通胀压力有所缓解。就业数据走软、通胀趋于平稳，加之市场对美联储维持宽松流动性甚至可能扩大资产负债表的预期，共同强化了货币政策趋向宽松的宏观逻辑。在此环境下，美元指数预计短期内仍将承压，贵金属中期看多逻辑尚未明显松动，但近期价格连续快速拉升，市场波动显著放大，白银价格或显著偏离基本面因素，需警惕技术性回调风险，本周可关注金银比修复机会。短期来看，震荡回调态势或将延续。运行区间方面，伦敦金关注上方阻力位4500美元/盎司，下方支撑位4300美元/盎司；伦敦银关注上方阻力位80美元/盎司，下方支撑位70美元/盎司。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周一上涨，进一步上涨空间料受限。ICE交投最活跃的3月原糖期货收涨0.09美分或0.59%，结算价报每磅15.26美分。
国际方面，泰国2025/26榨季截至12月24日累计压榨甘蔗入榨量1153.21万吨，同比降幅14.54%；产糖100.05万吨，同比降幅14.28%；甘蔗含糖分11.40%，同比减少0.08%，产糖率8.676%，同比增加0.027%，甘蔗含糖分及产糖进度均同比下滑。
美糖主力价格关注上方压力15.80美分/磅，下方支撑14.0美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251230081034]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周一收低，但仍接近上周触及的数周高位，受空头回补，软商品市场普遍上涨等支撑，ICE 3月棉花期货合约收跌0.14美分，或0.22%，结算价报每磅64.35分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，12月11日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增30.47万包，较前周增加99%，较前四周均值增加95%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量13.44万包，较前周增加32%，较前4周平均水平增加17%。当周美国棉花出口签约量、装运量环比均增加。
美棉主力价格关注上方压力70美分/磅，下方支撑58美分/磅。建议 ICE 3月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251230081043]
资料来源：Wind、瑞达国际
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24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
24小时传真电话： 00852 - 25632368
客服邮箱： cs@ruida- int . com
客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室
8

image3.png




image5.png




image6.png
SFREERBIKERIE (%)

0.2000

0.1000 [
0.0000 - -

H W
-0.1000
-0.2000
-0.3000
-0.4000

-0.5000

-0.6000

-0.7000
-0.8000 T
. N i N
. ST s | - BN e g | s
ikt | o | SN T AIORIE | e e | Basaas | spimson | detsoo | ks | PEM | qnioo | s | moax | T
RIZcE4 fickd e 100 CAC40
2025-12-29| -0.7115 -0.6555 -0.5113 -0.5033 -0.4910 -0.4403 -0.3837 -0.3492 -0.0541 -0.0420 0.0025 0.0404 0.0454 0.1042





image7.png
B4 () SmiadiEis MAs: 99,302 MAID: 59 435 MAZD: 99262 MA3D: 99,047 MAGD: 98.303

20241230-20261229 (258) &

110,802

105.579

100,388

SF: 803 IAVOLS: 11011 HAVOLLO: 11936 AVDLS: 11011 JAVOLIO: 11936 =g -





image8.png
(DN 7460) v

6875.00]

6750.00]

MAZA(5,10,20,40,60,120) MAS 6964.95 MAL0 6905.13 MA20 6884.54 MA40 6827.39 MAGD 6811.05 MA120 6652.84

TOEfpAT T 12

AR E0s





image9.png
oo MSOHEEIE (56K 7294) Bv

MAZA(5,10,20,40,60,120) MAS 15385.60 MA10 15318.90 MA20 15238.75 MA40 15232.05 MAGD 15228.73 MA120 14891.92
15776

15500

15000

[ 14305 . ABOHEL2 \asadEar




image10.png
HE A% MR BR =A@ SNC- BE R AR BEY 2B - mx128436789@~ & A M A - & x
» [z |[BE] [ | [ B | (=22 | [55 | [155 |[305 | (605 | [ | e ~ || Amet | 2 @13 ) HGOW AfREE | s |
BEBOBEE MAMASS6117  f MAIOSS5163 1 MA20:5.4446  f MA405.2542  f MAG0:5.1901 1 ¢ ©15.5760 & 00095 +0.17%
20251229 B— =
En eong —s.s85 [3ees)
Fa 58595 H = 55770 2
@ 55705
7% ss 05 A 57000 % 55755 3 +1
el + g = -
HE 461% Fm 55745 BmEe =
54000| e 16.27%) 54000
&% 505 e L -
BE 55575 BfE 00005 HE 14935
51000 325 149277 Z 5.1000
mEe 73 2 2 B 55850 B 090%
e B 55350 WE 1
48000 | 974F ) 48000
E - Bt 55660 AEE 949
2t 048 msEER -
000 49000 L soees shE 339
s T 610
© FEEE(5,1020) EEO74T  MA1S.2275  MA24.50%5 t MA3:4.6375 ¢ © O m= 5
1105 05 | ezEm -
522 828 = =3 nE
552 il 552 07:48:34 5.5800 2
= ] e e 07:4834 55785 2
276 = 276
07:48:45 5.5795 2
b || IIH'DD | D HIDD LI [l ] IHHH H I HII, 5
07:48:50 5.5795 1
© MACD(1226,9)  DIFF0.1221 4 DEA0.1053 § MACD:0.0336 + R}
04 04 07:48:53 5.5780 1
07:48:53 5.5770 1
00 it [EERRERENE . o ey oo |074835 25780 !
‘ 07:48:55 5.5785 1
04 ) ! } o 07:49:03 5.5785 1
2025/07 8 0 10 1 12 EEESER | 074905 SEED g
Sl 0B A= EsS EE MACD KDJ RSI BIAS WR ASI VR CCI DMI KD > = MA BOLL @I BSMME 4SS SSH  EXPMA  ENE  SAREE © | 07:49:06 5.5775 1
clER ] smEn | Exan 07:4906 55765 1
(R EEROERL, SEARLIRER? 1229 | 074911 55770 1
(R SR ARSI SR SR W 1229 | 07:49:26 55755 1
[ER] (ShES) ERT R ERER253% 1220 | 07:49:41 55755 1
(R Enmr —ER R TR 1229 | o750:02 55755 1
(R EEE NSRRI R 1229 | 075024 55760 1
R [(Fest] PR ST TR 1229 nE | #HK

JFHE 396528 +160 +0.04% 90382017 [EENEEE 13028 -3.11 -2.33% 1930212





image11.png
B4% (F0) MMHSIEL I05: 4441, 2MA10: 44014 MAZ0: 43172 MA30: 4255.5 MABO: 4165.2
6371

20250630-20261230 (130) &)
1.1
o]

6767





image12.png
oo e 11503\ (ICE VS SB6) Bifv

MAIEA(5,10,20,40,60,0)v MAS 15.17 MAL0 14,97 MA20 14.92 MA40 14.76 MAGD 15.02

5.82
1500
1450
==
1438
8%
cao00 00| L~ FERE 40085.00 F5G8 423834.00
T





image13.png
=2 e £4%7E03" (ICE_US CTHE) BV

MAZEA(5,10,20,40,60,0)v MAS 64.13 MAL0 63.84 MA20 63.98 MA40 64.49 MAGD 65.01

66.00)

64.00)

ex

63.11

62.97

CLv HAE 17930.00 56 179191.00

2400000

| . .





image14.png




image15.png




image2.png
@




image4.png




image16.png
@HERE R

RUI DA INTERNATIONAL FINANCE COMPANY




