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美国三大股指小幅收跌，道指跌0.2%报48367.06点，标普500指数跌0.14%报6896.24点，纳指跌0.24%报23419.08点。美元指数涨0.22%报98.22，非美货币涨跌互现，欧元兑美元跌0.22%报1.1748，英镑兑美元跌0.34%报1.3469，美元兑日元涨0.25%报156.4255，美元兑加元涨0.07%报1.3697，美元兑瑞郎涨0.31%报0.7917，离岸人民币对美元上涨57.0个基点报6.9923。美油主力合约收跌0.22%，报57.95美元/桶；布伦特原油主力合约跌0.24%，报61.34美元/桶。COMEX黄金期货涨0.20%报4352.30美元/盎司，COMEX白银期货涨7.88%报76.02美元/盎司。ICE原糖主力合约跌2.62%报14.86美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.08%报64.30/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国总统特朗普再次威胁，他可能会因“严重失职”而起诉现任美联储主席鲍威尔。特朗普还表示，自己心中已有美联储下任主席的心仪人选，预计明年1月宣布。】
【今日凌晨，美联储公布的12月会议纪要显示， FOMC在12月会议上同意降息，但官员们分歧严重。一些与会者表示，根据他们的经济展望，在本次会议下调利率区间后，可能需要在一段时间内保持目标利率区间不变。纪要同时显示，如果通胀如预期般逐步下降，大多数官员认为进一步降息是合适的。委员们一致认为，准备金余额已经下降到充足的水平，委员会将根据需要开始购买短期国债，以持续保持充足的准备金供应。他们还同意取消对常备回购操作的总额限制。】
【欧洲之星公司发布预警，英法海底隧道接触网供电系统出现故障，导致乘客列车大面积严重延误。此次运营中断正值新年出行高峰，致使欧洲最繁忙的跨境铁路干线之一全线停运。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.22%报98.22，非美货币涨跌互现，欧元兑美元跌0.22%报1.1748，英镑兑美元跌0.34%报1.3469，美元兑日元涨0.25%报156.4255。
美联储12月会议纪要显示， FOMC官员立场分歧严重。在本次会议下调利率区间后，可能需要在一段时间内保持目标利率区间不变。若通胀逐步下降，大多数官员支持进一步降息。此外，准备金余额已经下降到充足的水平，美联储或重启扩表以保证充足的准备金供应，提振市场流动性预期。宏观数据方面，美国第三季度实际GDP初值创两年来最快增速，同期核心PCE物价指数符合市场预期，通胀走势趋于平缓。非美国家主要央行近期延续观望或加息立场，利差优势边际走弱导致美元近期走势较为疲软。偏软的非农就业报告、弱于预期的通胀数据以及FOMC所释放的谨慎降息信号，均支持未来政策宽松路径，短期内美元或维持震荡偏弱走势。
欧洲央行此前如期进行25bps降息，重申通胀将在中期内稳定于目标区间。日本央行一致同意加息，以抑制物价持续高涨的风险。由于关税负面影响低于预期，日本政府上调2025财年经济预期，新首相高市早苗继续推进大型财政刺激方案，尽管日本央行行长植田和男表示通胀将接近目标水平，但超预期的财政扩张计划或加剧通胀反弹风险。利差走阔预期支持欧元偏强运行，日元在套息交易以及财政担忧影响下延续震荡格局。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至12月30日，标普500指数下跌0.14%至6896.24点；迷你标普500主力合约下跌0.16%至6945.5点。货币政策上，美联储12月会议纪要显示，一些与会者表示，根据他们的经济展望，在本次会议下调利率区间后，可能需要在一段时间内保持目标利率区间不变。纪要同时显示，如果通胀如预期般逐步下降，大多数官员认为进一步降息是合适的。会议纪要整体立场较为中性，对市场影响相对较小。整体来看，圣诞假期期间，美股交投较为平淡，市场波动收敛，部分投资者对传统的“圣诞老人行情”抱有期待。

图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至12月30日，富时中国A50指数上涨0.14%至15421.9；新交所富时A50期指主力合约上涨0.26%至15406。海外方面，特朗普或将于本周公布新任美联储主席人选，此前，特朗普表示希望新任美联储主席在市场表现良好的情况下降低利率。国内方面，经济基本面，1—11月份全国规模以上工业企业利润增速较上月下滑，结合此前公布的一系列经济数据，11月国内经济基本面仍然面临下行压力。政策端，12月27日至28日召开的全国财政工作会议指出，2026年继续实施更加积极的财政政策；继续安排资金支持消费品以旧换新。整体来看， 11月份经济数据承压对A股上方形成一定压力。然而，27-28日召开的全国财政工作会议对明年财政工作，尤其是以旧换新的安排对市场情绪起到烘托，市场整体宏观氛围偏暖，A股有较强的底部支撑。最后，市场对新任美联储主席鸽派立场的预期带动美元走软，离岸人民币本周再度突破7.0 整数关口，人民币汇率强势支撑2026年1月份宽货币预期。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走强，报收5.7465元/磅，涨跌幅+3.23%。国际方面，美联储公布的12月会议纪要显示， FOMC在12月会议上同意降息，但官员们分歧严重。一些与会者表示，根据他们的经济展望，在本次会议下调利率区间后，可能需要在一段时间内保持目标利率区间不变。纪要同时显示，如果通胀如预期般逐步下降，大多数官员认为进一步降息是合适的。国内方面，2026年国补方案正式发布，国家发改委、财政部印发《关于2026年实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，同时下达首批625亿元资金支持消费品以旧换新。2026年国补对象新增智能眼镜、智能家居等智能产品，剔除家装、电动自行车两大类。购买新车按车价补贴12%或10%，补贴上限仍延续2025年标准（即2万元或1.5万元）。库存方面，截至12月30日，COMEX铜库存为490722短吨，环比+2400短吨；LME铜库存为149475吨，环比-5100吨；SHFE每日仓单71738吨，环比+5860吨。美元美债方面，美元指数企稳在98关口上方，最终收涨0.213%，报98.22；美债收益率略有上涨，基准的10年期美债收益率最终收报4.127%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.459%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，贵金属夜盘黄金企稳，COMEX黄金期货涨0.20%报4352.30美元/盎司，COMEX白银期货涨7.88%报76.02美元/盎司，收复此前因保证金上调引发的跌幅。美联储12月会议纪要显示， FOMC官员立场分歧严重。在本次会议下调利率区间后，可能需要在一段时间内保持目标利率区间不变。若通胀逐步下降，大多数官员支持进一步降息。此外，准备金余额已经下降到充足的水平，美联储或重启扩表以保证充足的准备金供应，提振市场流动性预期。在流动性趋于宽松且降息预期仍存的背景下，贵金属中期看多逻辑尚未明显松动，但近期市场波动放大，谨慎回调风险，本周可关注金银比修复机会。短期来看，震荡回调态势或将延续，但逢低买盘需求仍然较强，给予一定底部支撑。运行区间方面，伦敦金关注上方阻力位4500美元/盎司，下方支撑位4300美元/盎司；伦敦银关注上方阻力位80美元/盎司，下方支撑位70美元/盎司。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK3]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周二收跌，主要受技术面交易推动。ICE交投最活跃的3月原糖期货收跌0.42美分或2.80%，结算价报每磅14.84美分。
国际方面，泰国2025/26榨季截至12月24日累计压榨甘蔗入榨量1153.21万吨，同比降幅14.54%；产糖100.05万吨，同比降幅14.28%；甘蔗含糖分11.40%，同比减少0.08%，产糖率8.676%，同比增加0.027%，甘蔗含糖分及产糖进度均同比下滑。
美糖主力价格关注上方压力15.80美分/磅，下方支撑14.0美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周二下跌，受大宗商品整体走弱拖累，ICE 3月棉花期货合约收跌0.03美分，或0.05%，结算价报每磅64.32分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，12月11日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增30.47万包，较前周增加99%，较前四周均值增加95%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量13.44万包，较前周增加32%，较前4周平均水平增加17%。当周美国棉花出口签约量、装运量环比均增加。
美棉主力价格关注上方压力70美分/磅，下方支撑58美分/磅。建议 ICE 3月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[bookmark: _GoBack][image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际
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