
· 上周行情回顾
周五（1月9日）美元兑人民币中间价报7.0128，调降69基点，上周累计调降160个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2603收涨0.28%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCH26收涨0.28%。
美元兑在岸人民币收报6.9821，美元兑离岸人民币收报6.9760，在当周分别下调69和上调61个基点。欧元兑人民币报8.1132、英镑兑人民币报9.3653、日元兑人民币报4.4136、澳元兑人民币报4.6679，在当周分别降939、降264、降472和升11个基点。
上周央行公开市场累计进行了1387亿元7天期逆回购操作，当周央行公开市场有17937亿元逆回购到期，因此净回笼16550亿元。
· 消息回顾
1、全国商务工作会议1月10日至11日在北京召开。会议指出，2026年全国商务系统要重点做好八个方面工作，其中包括：深入实施提振消费专项行动，打造“购在中国”品牌；健全现代市场和流通体系，推进全国统一大市场建设；推动贸易创新发展，打响“出口中国”品牌；塑造吸引外资新优势，擦亮“投资中国”品牌；对接国际高标准经贸规则，更大力度推进开放高地建设等。
2、中国人民银行部署2026年重点工作，要求灵活高效运用降准降息等多种货币政策工具，保持流动性充裕。完善结构性货币政策工具体系。完善金融市场监测指标体系，探索开展金融市场宏观审慎管理。强化金融市场监管执法，持续打击金融市场违法违规活动。加强对银行间债券市场、货币市场、外汇市场、票据市场、黄金市场及有关衍生品的监管。强化虚拟货币监管，持续打击相关违法犯罪活动。
3、当地时间1月12日下午，美国总统特朗普在社交媒体发文称，任何与伊朗进行商业往来的国家，其与美国的所有商业往来都将面临25%的关税。该命令即日起生效。伊朗外交部长阿拉格齐表示，伊朗做好了应对一切可能的准备，希望美国作出“智慧的选择”。如果美国选择军事手段，伊朗也做好了准备。
4、欧盟成员国投票通过欧盟与南美南方共同市场自由贸易协定，为双方正式签署史上规模最大的自贸协定铺平道路。共有21个成员国支持该协定，法国、匈牙利、奥地利、爱尔兰和波兰投了反对票。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差

资料来源：Wind，瑞达国际
· 后市展望
最新数据显示，美国上周初请失业金人数新增仍处于历史低位区间，受益于出口额的增加以及进口额的环比减少，10月美国贸易逆差环比大幅收窄39%，创2009年6月以来最低水平。12月季调后非农就业人口增加5万人，低于市场预期的6万人，11月数据下修8000人至增加5.6万人，10月则从减少10.5万人进一步下修至减少17.3万人。多项数据弱于预期使得市场预期美联储1月降息的可能性几乎为零。
[bookmark: _GoBack]国内端，12月官方制造业PMI录得50.1，前值49.2，景气度自4月份以来首次升至扩张区间，产需两端均有显著改善。其中新出口订单指数回升至49，反映终端运输需求在圣诞节提振下回暖显著，外贸层面有所改善。2025年中央经济工作会议将内需问题放在重点任务第一顺位，凸显其重要性。目前，2026年国补方案已正式发布，国家发改委、财政部印发《关于2026年实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，同时下达首批625亿元资金支持消费品以旧换新，范围、品类进一步扩大。在此背景下，需求端有望持续改善，带动外贸好转。短期内美国经济形势偏弱，人民币汇率料稳中向上。
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