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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美股因马丁·路德·金纪念日假期休市，洲际交易所(ICE)市场休市。美元指数跌0.32%报99.05，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.41%报1.1646，英镑兑美元涨0.36%报1.3426，美元兑日元涨0.04%报158.13，离岸人民币对美元上涨106.0个基点报6.9568。美油主力合约涨0.15%报59.43美元/桶，布油主力合约涨0.08%报64.19美元/桶。COMEX黄金期货收涨1.77%报4676.7美元/盎司，COMEX白银期货收涨6.49%报94.28美元/盎司。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【国际货币基金组织（IMF）发布《世界经济展望》更新报告，将2026年全球经济增长预期上调0.2个百分点至3.3%。IMF同时上调中国、美国、欧元区和日本2026年经济增长预期。报告指出，人工智能带动的信息技术投资增长正成为支撑全球经济的重要动力。】
【欧盟将于1月22日召开紧急峰会，讨论美国总统特朗普宣布向反对美国得到格陵兰岛的欧洲国家加征关税等问题，并评估欧盟可能采取的反制措施。此前有消息称，欧盟正准备对价值930亿欧元的美国商品征收报复性关税。】
【德国宣布重启电动汽车购车补贴，补贴金额为1500欧元至6000欧元。此次购车补贴并未设置任何基于产地的准入限制，面向所有汽车制造商开放，中国品牌也包含在内。】
【日本首相高市早苗表示，将于1月23日解散众议院。众院选举日程为1月27日发布公告、2月8日进行投计票。高市早苗还提出加快安保三文件的修订进程。】
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	欧元区 1 月 ZEW 经济景气指数



· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数跌0.32%报99.05，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.41%报1.1646，英镑兑美元涨0.36%报1.3426，美元兑日元涨0.04%报158.13。
关税局势再度升温，特朗普就全面购买格陵兰岛事件对欧洲八国展开渐进式关税施压，关税税率或逐步抬升至15%，引发欧洲多国的强烈抗议以及反制措施，事件对美元指数构成短线压制。宏观数据方面，美国去年12月CPI通胀基本符合市场预期，PPI数据小幅反弹，非农新增就业不及预期、美劳动力市场延续降温，促使交易员继续消化年内三次降息的概率。美联储内部降息立场延续分化，FOMC官员对于通胀反弹等线存在较大分歧，但市场仍计价年内50-75基点的降息空间。近期地缘局势升温，边际抬升避险需求，叠加经济数据小幅强于预期，对美元形成潜在支撑，但关税局势以及美联储独立性担忧削弱投资者信心，多空博弈加剧或使美元区间震荡运行为主，重点关注本周的PCE通胀数据指引。
德国经济在大型财政法案支持下，于2025年实现0.2%的增长，结束了为期两年的萎缩周期，但制造业的疲软态势仍使经济前景相对承压。欧元区12月通胀率放缓至2.0%，重回欧洲央行目标水平，强化欧央行观望立场。日本央行维持鹰派加息立场，以抑制物价持续高涨的风险。尽管日本央行行长植田和男表示通胀将接近目标水平，但超预期的财政扩张计划或加剧通胀反弹风险。利差层面的边际收敛或对欧元中长期形成温和支撑，日元在套息交易以及财政担忧影响下短期内或延续震荡格局。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
1月19日美国金融市场因马丁·路德·金纪念日休市。货币政策上，1月16日晚间，美国总统特朗普表示，希望哈塞特留任现职而不是调往美联储。此番言论一出，前美联储理事凯文·沃什迅速跃升为下一任美联储主席的最热门人选。沃勒在货币政策立场上不似哈塞特般亲近白宫，消息令市场对后续美联储失去独立性的担忧有所缓解，但同时市场对于美联储转鸽的预期也有所降低。对外政策上，当地时间17日，美国总统特朗普表示，将从2月1日起对丹麦、挪威、瑞典、法国、德国、英国、荷兰和芬兰出口至美国的所有商品加征10%关税，加征关税的税率将从6月1日起提高至25%，直至就“完全、彻底购买格陵兰岛”达成协议。特朗普为获取格陵兰岛，滥用关税武器引发市场对美元资产的抛售。，此外，随着美股财报季开启，上市公司业绩对市场的影响开始凸显，关注本周奈飞、英特尔等公司的财报。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至1月19日，富时中国A50指数下跌0.45%至15165.74；新交所富时A50期指主力合约下跌0.47%至15162。海外方面，1月17日美国就格陵兰岛问题对欧洲8国加征关税，加剧市场对美元资产的不信任，美元指数进一步走弱。国内方面，经济基本面，四季度我国GDP进一步回落，但全年5%经济增长目标仍顺利完成，12月份除规上工业增加值外，固投、社零、出口同比均较11月回落。个股方面，已发布2025年业绩预告及快报的公司中，有一半以上的上市公司净利超一亿，近一半的公司业绩呈现增长，上市公司盈利情况仍保持良好势头。整体来看，目前，A股市场积极因素仍然较多，虽然12月多项经济指标进一步回落，但在航空航天、人工智能等代表新质生产力的产业带动下工业生产稳步增长，在一定程度上弱化了其他经济指标下行对市场的负面影响。同时由于航空航天与人工智能相关上市公司在中证500中所占权重最大，因此对中证500指数有明显拉动。最后，在出口企业结汇需求和经济复苏预期下，人民币仍处于升值通道，加上美国滥用关税武器削弱美元价值，人民币汇率维持强势支撑一季度宽货币预期，股市向汇市逐步收敛。春季行情仍在不断推进中。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡偏强，报收5.9055元/磅，涨跌幅+1.68%。国际方面，国际货币基金组织：预计2026年世界经济将增长3.3%，较去年10月预测值上调0.2个百分点；2027年将增长3.2%，与去年10月预测值持平。国内方面，国家统计局：初步核算，2025年全年国内生产总值1401879亿元，比上年增长5.0%。2025年全国居民人均可支配收入43377元，比上年名义增长5.0%。库存方面，截至2026年1月19日，COMEX铜库存为538717短吨，环比+5130短吨；LME铜库存为147425吨，环比+3850吨；SHFE每日仓单152655吨，环比-7762吨。美元美债方面，特朗普威胁对欧洲加征关税，令投资者转向瑞郎等避险货币，美元指数日内承压，最终收跌0.33%，报99.05；基准的10年期美债收益率最终收报4.227%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.592%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考
图表4：铜日线走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，沪金沪银主力合约同步走强，外盘COMEX黄金期货收涨1.77%报4676.7美元/盎司，COMEX白银期货收涨6.49%报94.28美元/盎司，金银比继续大幅收敛。特朗普就全面购买格陵兰岛事件对欧洲八国进行关税施压，关税抬升短期避险溢价。美国司法部拟对美联储主席鲍威尔开启刑事调查，但特朗普表示目前并无解雇鲍威尔的计划，对此市场担忧情绪有所缓解。12月美国CPI通胀数据延续放缓、非农新增就业不及预期，促使交易员继续消化年内三次降息的概率。近期全球地缘局势升温、美国关税以及美联储独立性威胁叙事再起，提振避险需求，本周贵金属市场或仍震荡偏多运行。白银实物库存紧缺格局难以迅速缓解，显著放大价格弹性。美联储扩表计划强化流动性宽松叙事，在流动性趋于宽松且降息预期延续稳固的背景下，贵金属整体看多逻辑尚未发生明显松动，中长期仍以逢低布局思路对待，短期注意回调风险。运行区间方面，伦敦金关注上方阻力位4700美元/盎司，下方支撑位4300美元/盎司；伦敦银关注上方阻力位95美元/盎司，下方支撑位70美元/盎司。数据方面，重点关注本周的美国12月PCE通胀数据以及标普全球PMI指标。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表, 直方图

AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
周一因适逢美国马丁·路德·金纪念日假期，洲际交易所(ICE)市场休市。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260116080530]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
周一因适逢美国马丁·路德·金纪念日假期，洲际交易所(ICE)市场休市。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260116080539]
资料来源：Wind、瑞达国际
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24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
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