[image: 瑞达国际股份LOGO-黑]








[image: 瑞达国际股份LOGO-白]
每日市场报告


































2026年1月21日 [image: ]
[image: ]
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美国三大股指全线收跌，道指跌1.76%报48488.59点，标普500指数跌2.06%报6796.86点，纳指跌2.39%报22954.32点。美元指数跌0.50%报98.55，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.70%报1.1727，英镑兑美元涨0.13%报1.3443，澳元兑美元涨0.34%报0.6738，美元兑日元涨0.01%报158.1415，美元兑加元跌0.23%报1.3838，美元兑瑞郎跌0.95%报0.7898，离岸人民币对美元上涨10.0个基点报6.9558。美油主力合约收涨0.15%，报59.52美元/桶；布油主力合约跌0.06%，报63.9美元/桶。COMEX黄金期货涨1.98%报4769.10美元/盎司，COMEX白银期货涨0.19%报94.46美元/盎司。ICE原糖主力合约跌1.54%报14.73美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.48%报64.35/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国总统特朗普在记者会上接受记者提问。在被问及如果最高法院就关税问题作出不利裁决，是否会影响美国针对格陵兰岛的安全政策时，特朗普表示，如果现行关税工具受限，他“可以使用其他方式”，例如通过“许可制度”等替代手段。他强调，目前正在使用的方式是“最好、最强、最快、最简单、最不复杂的”，但并非唯一选择。美国最高法院仍未就特朗普关税相关事宜作出裁决。目前，特朗普政府正在就下级法院的裁决提出上诉。】
【美国财长贝森特透露，特朗普正接近提名下一任美联储主席，已将候选人范围缩小至四人，最终决定可能在下周公布。贝森特还首次回应美国“斩杀线”现象，并“甩锅”拜登政府。】
【欧洲议会宣布冻结对去年7月与美国达成的贸易协议的批准程序。这被视为欧盟对特朗普最新施压举措作出的首次回应。特朗普此前威胁对欧洲八个国家加征关税，直到相关方就美国“购买格陵兰岛”达成协议】
【由于法国总统马克龙无意加入美国主导的监督加沙地带战后过渡治理的“和平委员会”，美国总统特朗普威胁对法国葡萄酒和香槟征收高达200%的关税。】

[image: ] 今日关注
	[bookmark: _Hlk185920439]时间
	数据/事件


	2026/1/21
	15:00
	英国 2025 年 12 月 CPI

	2026/1/21
	15:30
	欧洲央行行长拉加德出席世界经济论坛讨论会

	2026/1/21
	21:00
	美国总统特朗普在世界经济论坛年会发表讲话



· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数跌0.50%报98.55，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.70%报1.1727，英镑兑美元涨0.13%报1.3443，美元兑日元涨0.01%报158.1415。
美方对欧洲八国的关税施压延续，市场避险情绪高企，事件或继续对美元指数构成短线压制。由于市场前期预期哈塞特成为新一任美联储主席，而特朗普则称希望哈塞特留任现职而不是调往美联储，美联储降息预期不确定性或升温。宏观数据方面，美国去年12月CPI通胀基本符合市场预期，PPI数据小幅反弹，非农新增就业不及预期、美劳动力市场延续降温，促使交易员继续消化年内三次降息的概率。美联储内部降息立场延续分化，FOMC官员对于通胀反弹等线存在较大分歧，但市场仍计价年内50-75基点的降息空间。关税局势以及美联储独立性担忧削弱投资者信心，多空博弈加剧或使美元区间震荡运行为主，重点关注本周的PCE通胀数据指引。
德国1月ZEW经济景气指数跃升至59.6，为2021年7月以来最高值，表明市场对欧元区经济复苏持偏乐观态度。欧盟正考虑采取广泛的关税报复措施，包括对价值高达930亿欧元的美国商品加征关税。日本长期债券收益率在新首相宣布提前选举后飙升至创纪录高位，进一步加剧财政担忧，对日元施加压力。然而，市场预期日本当局将干预以应对本币进一步贬值，这可能为日元提供支撑。利差层面的边际收敛或对欧元中长期形成温和支撑，日元在套息交易以及财政担忧影响下短期内或延续震荡格局。
图表1：美元指数走势图
[image: 图表, 折线图, 直方图

AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至1月20日，标普500指数下跌2.06%至6796.86点；迷你标普500主力合约下跌2.01%至6837.5点。对外政策上，当地时间17日，美国总统特朗普表示，将从2月1日起对丹麦、挪威、瑞典、法国、德国、英国、荷兰和芬兰出口至美国的所有商品加征10%关税，加征关税的税率将从6月1日起提高至25%，直至就“完全、彻底购买格陵兰岛”达成协议。作为回应，1月20日，欧洲议会宣布冻结对去年7月与美国达成的贸易协议的批准程序。特朗普为获取格陵兰岛，滥用关税武器引发市场对美元资产的抛售。隔夜美国市场出现“股汇债”齐跌态势。
图表2：S&P500走势图
[image: C:\Users\Administrator\xwechat_files\wxid_vkxlzo0vqu7s22_6f5b\temp\InputTemp\3dcf51b6-f898-482f-b001-360ebbb0524b.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至1月20日，富时中国A50指数下跌0.46%至15096.14；新交所富时A50期指主力合约下跌0.63%至15067。海外方面，1月17日美国就格陵兰岛问题对欧洲8国加征关税，加剧市场对美元资产的不信任，美元指数进一步走弱。国内方面，经济基本面，四季度我国GDP进一步回落，但全年5%经济增长目标仍顺利完成，12月份除规上工业增加值外，固投、社零、出口同比均较11月回落。个股方面，已发布2025年业绩预告的公司中，仅有三分之一的公司预喜，但值得注意的是利润预喜的公司多数集中在人工智能等高技术产业。整体来看，目前，A股市场积极因素仍然较多，虽然12月多项经济指标进一步回落，但在航空航天、人工智能等代表新质生产力的产业带动下工业生产稳步增长，在一定程度上弱化了其他经济指标下行对市场的负面影响。最后，在出口企业结汇需求和经济复苏预期下，人民币仍处于升值通道，加上海外风险事件削弱美元价值，人民币汇率维持强势支撑一季度宽货币预期，股市向汇市逐步收敛。春季行情仍在不断推进中。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走势，报收5.83元/磅，涨跌幅-0.02%。国际方面，美国财长贝森特透露，特朗普正接近提名下一任美联储主席，已将候选人范围缩小至四人，最终决定可能在下周公布。欧洲议会宣布冻结对去年7月与美国达成的贸易协议的批准程序。这被视为欧盟对特朗普最新施压举措作出的首次回应。国内方面，国家发改委有关负责人介绍，2026年宏观政策要把发力点放在做强国内大循环上，全方位扩大国内需求。其中，将优化“两新”政策的支持范围和补贴标准；研究制定出台扩大内需战略实施方案，研究制定城乡居民增收计划；研究设立国家级并购基金，谋划推进一批“十五五”时期高技术产业标志性引领性重大工程；研究制定全国统一大市场建设条例，综合整治“内卷式”竞争。库存方面，截至2026年1月20日，COMEX铜库存为547629短吨，环比+4715短吨；LME铜库存为156300吨，环比+8875吨；SHFE每日仓单148193吨，环比-4462吨。美元美债方面，白宫就格陵兰岛的未来向欧洲发出威胁，再度引发“抛售美国”交易，美元指数最终收跌0.49%，报98.56；基准的10年期美债收益率最终收报4.3000%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.6050%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，上期所金涨银跌，国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨1.98%报4769.10美元/盎司，COMEX白银期货涨0.19%报94.46美元/盎司。受避险情绪驱动，伦敦金价持稳于4700美元上方运行。特朗普就全面购买格陵兰岛事件对欧洲八国进行关税施压，迎来欧洲多国的强烈反制，抬升短期避险溢价。由于市场前期预期哈塞特成为新一任美联储主席，而特朗普则称希望哈塞特留任现职而不是调往美联储，美联储降息预期不确定性或升温。宏观数据方面，12月美国CPI通胀数据延续放缓、非农新增就业不及预期，促使交易员继续消化年内三次降息的概率。近期全球地缘局势升温、美国关税以及美联储独立性威胁叙事再起，短期内市场避险情绪高企，贵金属价格或易涨难跌。白银实物库存紧缺格局难以迅速缓解，显著放大价格弹性。美联储扩表计划强化流动性宽松叙事，在流动性趋于宽松且降息预期延续稳固的背景下，贵金属整体看多逻辑尚未发生明显松动，中长期仍以逢低布局思路对待，短期注意高位回调风险。运行区间方面，伦敦金关注上方阻力位4800美元/盎司，下方支撑位4500美元/盎司；伦敦银关注上方阻力位95美元/盎司，下方支撑位80美元/盎司。数据方面，重点关注本周的美国12月PCE通胀数据以及标普全球PMI指标。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周二下跌，因大宗商品市场整体表现疲软。ICE交投最活跃的3月原糖期货收跌0.24美分或1.60%，结算价报每磅14.72美分。
国际方面，据印度全国糖业联合会(NFCSF)消息，25/26榨季截至2026年1月15日印度累计压榨甘蔗1.7637亿吨（去年同期为1.4840亿吨），产糖1588.5万吨，上年度同期为1306万吨。平均制糖率达9.01%，高于去年同期的8.80%。当前印度甘蔗压榨量和糖产量同步增长。
美糖主力价格关注上方压力15.80美分/磅，下方支撑14.0美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260121080224]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周二下跌，虽然受到技术性支撑，但外部整体市场的负面情绪打压价格，ICE 3月棉花期货合约收跌0.32美分，或0.49%，结算价报每磅64.34分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，1月8日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增33.97万包，为年度高点，较前周增加247%，较前四周均值增加89%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量15.61万包，较前周增加1%，较前4周平均水平增加8%。当周美国棉花出口签约量表现强劲。
美棉主力价格关注上方压力70美分/磅，下方支撑58美分/磅。建议 ICE 3月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260121080234]
资料来源：Wind、瑞达国际
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