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周度市场报告
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市场综述



上周富时中国A50指数周涨1.17%，标准普尔500指数周涨0.34%。美元兑离岸人民币周涨0.15% LME铜周跌0.34%，COMEX黄金周跌1.45%，COMEX白银周跌15.87%。WTI原油周涨7.65%。ICE原糖期货主力合约周跌3.19%，ICE棉主力合约周跌1.10%%，MB铁矿石周跌0.67%。
图表1：全球资产涨跌幅

资料来源：公开资料整理，瑞达国际

· 周度事件汇总
【美国总统特朗普称美元表现很好，并不担心美元下跌；可以让美元像一个yo-yo（悠悠球）一样波动；并不认为美元下跌太多；美元正在回归其自身应有的水平，这是合理的；日本一直都想让货币贬值。受此消息影响，美元指数一度跌超1%报95.7905，创近四年以来新低。】
【美联储维持基准利率在3.50%-3.75%不变，在连续三次降息25个基点后暂停行动，符合市场预期。美联储主席候选人沃勒支持降息25个基点，与特朗普“钦点”理事米兰立场一致。美联储在声明中指出，失业率已现初步企稳迹象，通胀仍处于相对高位，经济前景的不确定性依然较高。美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示，加息并非任何人对下一步行动的基本假设，不相信美联储会丧失独立性，将建议下一届美联储主席远离政治。】
【美国总统特朗普再次对伊朗发出威胁称，下次对伊朗的打击将更加猛烈。特朗普称，一支庞大的舰队正前往伊朗，已准备好迅速履行其使命。针对特朗普威胁，伊朗外长阿拉格齐表示，伊朗武装力量高度戒备，将对任何针侵略作出迅速而果断的回应。】
【美国总统特朗普正式提名前美联储理事凯文·沃什为下任美联储主席，接替将于5月结束任期的鲍威尔。这一提名还需获得参议院批准。不过，参议院民主党领袖舒默、共和党参议员蒂利斯已表示，将阻止对沃什的提名，除非撤销针对鲍威尔的调查。民主党参议员沃伦也表示，沃什并非美联储主席的理想人选。在美联储任职期间，沃什持鹰派货币政策立场，但近年转向支持特朗普的关税政策及加快降息立场。有分析指出，如果沃什最终执掌美联储，市场可能会看到美联储政策框架的显著调整。德银认为，沃什的政策主张可能呈现“降息与缩表并行”的独特组合。】.
【美国总统特朗普起诉美国财政部和国税局，指控其未能阻止他的税务信息在2018年至2020年期间被泄露给新闻媒体，并索赔100亿美元。该诉讼已于当地时间1月29日提交至佛罗里达州一家联邦法院。】
【美国总统特朗普签署行政令，宣布国家紧急状态，威胁对向古巴提供石油的国家加征从价关税。他还表示，加拿大“不公平对待”美国企业，将暂停认证部分加飞机，还警告可能对加飞机征50%关税。】
【美国总统特朗普表示，美国正向伊朗方向部署多于此前美对委内瑞拉行动的舰船力量。特朗普称，美国希望与伊朗达成协议，若无法达成，“将拭目以待事态发展”。】
【由于出口下降、进口增加，美国2025年11月贸易逆差为568亿美元，环比大幅增加约95%。当月，美国出口额为2921亿美元，环比下降3.6%；进口额为3489亿美元，增长5%。】
【美国2025年11月耐用品订单环比增长5.3%，创六个月最大增幅，远超市场预期的增长3.7%。核心订单耐用品订单环比增长0.5%，连续第八个月实现增长。】
【世界大型企业联合会发布数据显示，受地缘政治紧张、生活成本高企以及贸易战等因素影响，美国1月消费者信心指数环比下降9.7点，降至84.5，创2014年以来新低。】
【根据美国普查局最新数据，由于移民大幅放缓，去年美国人口增长明显降温。数据显示，截至2025年7月1日的一年里，美国人口仅增加180万人，增幅为0.5%，总人口接近3.42亿。这是自2021年以来最慢的增长速度，既反映出移居美国的移民减少，也反映出离开美国的人数增多。】
【欧元区2025年第四季度GDP初值同比增长1.3%，增速为全年最低，但高于市场预期的1.2%。西班牙GDP增长2.6%领跑，德国超预期增长0.6%，法国增长1.1%不及预期。】
【日本央行会议纪要显示，如果前景符合预期，宜继续加息。委员们一致认为，即便日本央行本次会议上调利率，货币政策环境仍将保持宽松。】
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	品种
	观点

	S&P500

	1月30日当周，标普500指数上涨0.34%至6939.03点；迷你标普500主力合约上涨0.4%至6961.25点。货币政策层面，美国总统特朗普正式提名前美联储理事凯文·沃什为下任美联储主席，接替将于5月结束任期的鲍威尔。在担任美联储理事期间，沃什以强调关注通胀风险的鹰派立场闻名，特朗普提名沃什带动市场对货币政策将维持鹰派的预期，引发市场巨震。经济数据上，美国12月PPI、核心PPI同比、环比涨幅均高于预期，仍然高企的通胀也进一步增加市场对美联储鹰派政策的预期。整体来看，通胀压力叠加新任美联储主席人选的鹰派立场在一定程度上令美股承压。

	富时中国A50

	1月30日当周，富时中国A50指数上涨1.03%至14980.53；新交所富时A50期指主力合约上涨0.97%至14955。海外方面，美国总统特朗普正式提名前美联储理事凯文·沃什为下任美联储主席，在担任美联储理事期间，沃什以强调关注通胀风险的鹰派立场闻名，特朗普提名沃什带动市场对货币政策将维持鹰派的预期，美元指数大幅走强。国内方面，经济基本面，1月官方制造业PMI为49.3%，环比下降0.8个百分点；非制造业PMI为49.4%，下降0.8个百分点；综合PMI产出指数为49.8%，下降0.9个百分点。三大PMI指数均回落至收缩区间。个股方面，已发布2025年业绩预告的公司中，仅有约三分之一的公司预喜，但值得注意的是利润预喜的公司多数集中在人工智能等高技术产业。整体来看，在经过1月中上旬的持续拉涨后，市场对成长板块的追涨情绪明显降温，加上春节假期逐渐临近，成长板块出现获利回吐，市场向价值风格倾斜。同时，1月份PMI回落也对市场情绪产生负面影响。最后，美元兑人民币短线走强也压制股指走势。

	LME铜
	国际方面，特朗普宣布提名凯文·沃什出任美联储主席，并称要求沃什降息不合适，降息无需白宫施压，沃什有望获民主党人支持，并预期其将推动降息；白宫经济委员会主任哈塞特：白宫有信心沃什提名会迅速获得确认。货币市场押注美联储今年将累计降息超过两次、每次25个基点。
国内方面，中国1月官方制造业PMI为49.3%，环比下降0.8个百分点；非制造业PMI为49.4%，下降0.8个百分点；综合PMI产出指数为49.8%，下降0.9个百分点。国家统计局指出，1月份，部分制造业行业进入传统淡季，加之市场有效需求仍显不足，制造业景气水平有所回落。受建筑业等行业景气度下降等因素影响，1月非制造业商务活动指数有所回落，金融市场活跃度较高。
美元美债方面，在美国总统特朗普宣布前美联储理事沃什为下一任美联储主席人选后 ，美元指数大幅走强，并冲上97关口上方，最终涨1.02%，报97.13；基准的10年期美债收益率收报4.238%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.539%。
库存方面，2026年1月30日，LME总库存为174975吨，较上周环比+3275吨；COMEX总库为577724短吨，较上周环比+15119短吨；SHFE库存为233004吨，较上周环比+7067吨。
走势方面，隔夜COMEX铜主力合约震荡偏弱，涨跌幅-2.05%，报收5.8025美元/磅。操作建议，轻仓逢低短多交易，仅供参考。。

	ICE原糖
	截至1月30日，美糖3月合约期价下跌，周度跌幅约3.19%，盘中跌至两个半月低位，交易商表示，印度作物产量强劲增添市场偏空气氛。国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至1月28日当周巴西港口等待装运食糖的船只数量为54艘，此前一周为51艘。港口等待装运的食糖数量为178.26万吨，此前一周178.16万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量增加。

	ICE棉花
	截至1月30日，美棉3月合约价格下跌，周度跌幅约1.14%，因美元走强和大宗商品整体疲软拖累价格。国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，1月22日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增20.37万包，较前周减少51%，较前四周均值减少17%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量25.70万包，较前周增加37%，较前4周平均水平增加61%。当周美国棉花出口签约量减少，但装运量增加。

	美元指数
	截至1月30日，美元指数涨1%报97.12，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌1%报1.1851，英镑兑美元跌0.89%报1.3686，美元兑日元涨1.08%报154.7745。
特朗普于上周五公布美联储主席提名人选，被市场视为更偏鹰派的候选人前美联储理事凯文·沃什可能获选。此外，白宫与参议院民主党人达成临时协议，以避免美国政府停摆，美国财政部长斯科贝森特重申美国坚持强势美元政策，使得美元指数于上周五盘中迅速拉升。地缘方面，特朗普威胁对向古巴出口石油的国家加征关税，并警告伊朗可能面临军事打击。短期来看，沃什提名事件或给予美元边际支撑，市场在一定程度上或开始计价鹰派政策预期。当前围绕全球地缘局势升温、美联储独立性、美国财政问题持久化等宏观叙事，导致美元持续偏弱运行，经济数据韧性以及降息预期之间的交织影响，或成为后续美元走势的核心变量，美元指数中期或继续以区间震荡运行为主。本周重点关注新美联储主席提名事件的发展动态，以及美国1月非农就业报告的数据指引。
欧洲央行官员近期表示，欧元持续走强可能促使央行重启降息，7月降息的隐含概率从此前的约15%上升至25%左右，市场普遍预期欧央行下周将维持利率不变。欧元区经济在2025年第三季度增长0.3%，而12月通胀率放缓至1.9%。日本央行此前维持利率按兵不动，日本国内CPI高位小幅回落，失业率维持于2.6%水平。日本央行行长近期指出，企业四月涨价幅度将是讨论潜在加息的关键因素。利差层面的边际收敛或对欧元中长期形成温和支撑，日元在套息交易以及财政担忧影响下短期内或延续震荡格局。

	贵金属
	全球贵金属市场于上周五遭遇罕见重挫，现货白银当日暴跌约26%，创下自1980年3月以来的最差单日表现，伦敦金盘中一度下跌约9%，沪银主力合约周五夜盘录得跌停。特朗普于上周五公布美联储主席提名人选，被市场解读为“鹰派”倾向的前美联储理事凯文·沃什可能获选。金银价格的急跌最初由沃什获提名的消息触发，并在美国午后交易时段呈现加速态势。此前大量涌入贵金属市场的资金开始集中获利了结，叠加美元指数快速走强，导致贵金属市场高位回调压力集中性释放，进而出现大幅跳水现象。从宏观预期角度来看，沃什的提名被普遍解读为偏向鹰派，其若就任预计将有助于稳定美元汇率，削弱此前市场盛行的“货币贬值交易”逻辑，这也是本轮金银价格大幅回调的核心驱动因素之一。短期来看，情绪主导的高位大幅回调伴随成交量显著放大，市场降温态势可能延续，操作上建议观望为主。中期来看，沃什当选美联储主席对利率政策路径的实际影响或相对有限，伴随市场情绪趋于平缓，贵金属市场或重回宏观和基本面主导的定价框架。在通胀和就业数据趋于平缓的基准假设下，美联储将延续数据依赖的政策路径。本周重点关注沃什提名事件的发展动态以及美国1月非农就业数据。
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	时间
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	[bookmark: _Hlk186443750]2026/2/2
	07:50
	日本央行公布 1 月货币政策会议审议委员意见摘要

	2026/2/2
	17:00
	欧元区 1 月制造业 PMI 终值

	2026/2/2
	17:30
	英国 1 月制造业 PMI 终值

	2026/2/2
	23:00
	美国 1 月 ISM 制造业 PMI

	2026/2/4
	17:00
	欧元区 1 月服务业 PMI 终值

	2026/2/4
	18:00
	欧元区 1 月 CPI、2025 年 12 月 PPI

	2026/2/4
	21:15
	美国 1 月 ADP 就业人数

	2026/2/4
	23:00
	美国 1 月 ISM 非制造业 PMI

	2026/2/5
	18:00
	欧元区 12 月零售销售

	2026/2/5
	20:00
	英国央行利率决议

	2026/2/5
	21:15
	欧洲央行利率决议

	2026/2/5
	21:30
	美国至 1 月 31 日当周初请失业金人数

	2026/2/6
	21:30
	美国 1 月非农就业数据

	2026/2/6
	23:00
	美国 2 月密歇根大学消费者信心指数初值
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