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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指全线收涨，道指涨1.05%报49407.66点，标普500指数涨0.54%报6976.44点，纳指涨0.56%报23592.11点。美元指数涨0.51%报97.61，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.52%报1.1789，英镑兑美元跌0.14%报1.3667，美元兑日元涨0.54%报155.6045，美元兑加元涨0.45%报1.3682，离岸人民币对美元上涨175.0个基点报6.9414。美油主力合约收跌4.42%，报62.33美元/桶；布油主力合约跌4.1%，报66.48美元/桶。国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX黄金期货跌1.35%报4680.90美元/盎司，COMEX白银期货涨0.93%报79.27美元/盎司。ICE原糖主力合约跌0.07%报14.26美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.59%报62.80/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【伊朗总统佩泽希齐扬下令同美国启动核谈判，伊朗可能在未来几天同美国举行高规格谈判。消息人士称，预计美国特使威特科夫和伊朗外交部长阿拉格齐将于2月6日在土耳其伊斯坦布尔会晤，讨论“可能的核协议”。】
【美国总统特朗普表示，将把对印度商品征收的关税税率由25%降至18%。特朗普称，印度总理莫迪同意停止购买俄罗斯石油，并着手将对美国的关税和非关税壁垒降至零。莫迪还承诺采购超5000亿美元的美国产品。】
【有消息称，美国总统特朗普计划启动一项战略关键矿产储备项目“金库计划”（Project Vault），初始资金规模达120亿美元，旨在保护美国制造商免受供应冲击的影响。】
【美国众议院议长约翰逊表示，有信心在周二前结束美国联邦政府部分停摆。由于美国联邦政府部分“停摆”，美国劳工统计局周五不会发布1月非农就业报告。原定周二披露的12月职位空缺报告也将改期发布。】
【美联储博斯蒂克表示，预计2026年不会降息，现在就断言通胀目标已达成还为时过早。需将政策利率维持在适度紧缩的水平；需要保持耐心，现阶段向任何一个方向调整政策都不明智。】
【美国1月ISM制造业PMI指数升至52.6，远高于预期的48.5，创2022年8月以来新高，主要受新订单和产出稳健增长的提振。】
【日本央行1月政策会议的会议纪要显示，在当局密切关注日元疲软对通胀的影响之际，决策层对及时加息必要性的认识正在增强。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.51%报97.61，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.52%报1.1789，英镑兑美元跌0.14%报1.3667，美元兑日元涨0.54%报155.6045。
宏观数据方面，美国ISM制造业指数实现12个月以来首次扩张，主要得益于新订单、就业、供应商交货等分项指标的改善，尽管就业与库存仍处于收缩区间。“鹰派”候选人沃什获得提名，引起贵金属市场巨震，部分资金流入美元市场，美元近日强劲反弹。美政府表示或于周二前结束美国联邦政府部分停摆，但因部分政府部门停摆，1月非农就业报告料将延迟公布。短期来看，市场一定程度上或开始计价由沃什提名事件所推动的鹰派政策预期，美元或存在边际支撑。当前围绕全球地缘局势升温、美国财政问题持久化等宏观叙事，经济数据韧性以及降息预期之间的交织影响，或成为后续美元走势的核心变量，美元指数中期或继续以区间震荡运行为主。
近期美元的反弹态势对欧元及日元形成较强压制。欧洲央行官员近期表示，欧元持续走强可能促使央行重启降息，7月降息概率有所提振，本周议息会议料将延续利率按兵不动。日本国内CPI高位小幅回落，失业率维持于2.6%水平。日本央行行长近期指出，企业四月涨价幅度将是讨论潜在加息的关键因素，整体延续鹰派立场。利差层面的边际收敛或对欧元中长期形成温和支撑，日元在套息交易以及财政担忧影响下短期内或延续震荡格局。
图表1：美元指数走势图
[image: 图表, 直方图

AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至2月2日，标普500指数上涨0.54%至6976.44点；迷你标普500主力合约上涨0.6%至7003.25点。经济数据上，美国1月ISM制造业PMI指数升至52.6，远高于预期的48.5，创2022年8月以来新高。经济数据好转带动隔夜美股上涨。货币政策层面，美国总统特朗普正式提名前美联储理事凯文·沃什为下任美联储主席，接替将于5月结束任期的鲍威尔。在担任美联储理事期间，沃什以强调关注通胀风险的鹰派立场闻名，特朗普提名沃什带动市场对货币政策将维持鹰派的预期。整体来看，制造业景气升至扩张区间在一定程度上修复市场情绪，对此前受到货币政策转鹰带来的调整起到修正作用，但仍需警惕市场再度反转的风险。
图表2：S&P500走势图
[image: C:\Users\Administrator\xwechat_files\wxid_vkxlzo0vqu7s22_6f5b\temp\InputTemp\e3b1822d-0801-445d-85be-7ac675309794.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至2月2日，富时中国A50指数下跌1.44%至14764.19；新交所富时A50期指主力合约下跌1.23%至14771。海外方面，美国ISM制造业PMI强势回升至扩张区间，经济数据好转带动隔夜美股上涨，市场情绪得到一定程度的修复，今日亚太股市集体高开。国内方面，经济基本面，1月官方制造业PMI为49.3%，环比下降0.8个百分点；非制造业PMI为49.4%，下降0.8个百分点；综合PMI产出指数为49.8%，下降0.9个百分点。三大PMI指数均回落至收缩区间。个股方面，已发布2025年业绩预告的公司中，仅有约三分之一的公司预喜，但值得注意的是利润预喜的公司多数集中在人工智能等高技术产业。整体来看，在经过1月中上旬的持续拉涨后，市场对成长板块的追涨情绪明显降温，加上春节假期逐渐临近，成长板块出现获利回吐，市场向价值风格倾斜。同时，1月份PMI回落也对市场情绪产生负面影响。 
  图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜先跌后升，报收5.8325元/磅，涨跌幅-1.54%。国际方面，美国制造业一年后重返扩张区间。数据显示，ISM制造业PMI上月回升至52.6，为12个月来首次站上50，也是自2022年8月以来的最高水平，此前已连续10个月处于收缩区间。国内方面，商务部等九单位启动2026“乐购新春”春节特别活动，涵盖“好吃”“好住”“好行”“好游”“好购”“好玩”六方面内容。活动时间为2月15至23日春节9天假期，旨在打造全域联动、全民乐享的春节消费盛宴。库存方面，截至2026年2月2日，COMEX铜库存为575133短吨，环比+2050短吨；LME铜库存为174675吨，环比-300吨；SHFE每日仓单158527吨，环比+1676吨。美元美债方面，因投资者权衡沃什领导下的美联储可能呈现的政策面貌，以及数据显示美国制造业1月已重回增长轨道，美元指数延续涨势，并一度逼近98关口，最终涨0.49%，报97.61；基准的10年期美债收益率收报4.279%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.586%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，伦敦金银现货市场有所反弹，多空分歧显著加剧。COMEX黄金期货跌1.35%报4680.90美元/盎司，COMEX白银期货涨0.93%报79.27美元/盎司。宏观预期重估，叠加贵金属拥挤交易去杠杆共同作用，导致贵金属市场定价逻辑迅速切换：从前期担忧美联储独立性受损及潜在更激进的宽松政策叙事，转向对新任主席被普遍解读为在货币政策立场上相对保守的重新定价。前期由白银主导的贵金属“抛物线式”上涨行情积累大量的获利盘以及投机头寸，进而引发了以获利了结为主导的抛售压力扩散。受情绪面影响，短期不排除波动放大、继续回调的可能性。中期来看，沃什当选美联储主席对利率政策路径的实际影响或相对有限，伴随市场情绪趋于平缓，贵金属市场或重回宏观和基本面主导的定价框架。在通胀和就业数据趋于平缓的基准假设下，美联储将延续数据依赖的政策路径。若通胀及就业数据降温态势延续，新任美联储主席或对利率路径进行动态调整并进行适度降息，贵金属市场逢低布局逻辑或依然成立。区间方面，伦敦金价下方潜在支撑位：4400美元/盎司，伦敦银价下方支撑位：70美元/盎司。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周一接近持平，此前触及两个半月低位。ICE交投最活跃的3月原糖期货收跌0.01美分或0.07%，结算价报每磅14.26美分。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至1月28日当周巴西港口等待装运食糖的船只数量为54艘，此前一周为51艘。港口等待装运的食糖数量为178.26万吨，此前一周178.16万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量增加。
美糖主力价格关注上方压力15.80美分/磅，下方支撑14.0美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260203081520]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周一收跌，承压于美元走强及商品市场广泛抛售，特别是追随其他商品下跌，ICE 3月棉花期货合约收跌0.50美分，或0.80%，结算价报每磅62.67分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，1月22日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增20.37万包，较前周减少51%，较前四周均值减少17%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量25.70万包，较前周增加37%，较前4周平均水平增加61%。当周美国棉花出口签约量减少，但装运量增加。
美棉主力价格关注上方压力69美分/磅，下方支撑55美分/磅。建议 ICE 3月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260203081530]
资料来源：Wind、瑞达国际
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