
· 上周行情回顾
周五（2月6日）美元兑人民币中间价报6.9678，调降20基点，上周累计调降88个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2603收跌0.16%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCH26收跌0.22%。
美元兑在岸人民币收报6.9401，美元兑离岸人民币收报6.9298，在当周分别下调85和下调291个基点。欧元兑人民币报8.1922、英镑兑人民币报9.4153、日元兑人民币报4.4197、澳元兑人民币报4.8316，在当周分别降899、降1406、降916和降274个基点。
[bookmark: _GoBack]上周央行公开市场累计进行了10055亿元7天期逆回购操作，本周央行公开市场有17615亿元逆回购到期，因此净回笼7560亿元。
· 消息回顾
1、中国人民银行等八部门联合发文，明确虚拟货币相关业务活动属于非法金融活动，境内一律严格禁止。境内外任何单位和个人未经同意不得在境外发行挂钩人民币的稳定币，境内主体及其控制的境外主体不得在境外发行虚拟货币。禁止在境内开展现实世界资产代币化相关活动；未经同意、备案等，任何单位和个人不得赴境外开展现实世界资产代币化业务。
2、国家主席习近平同美国总统特朗普通电话。习近平指出，美方有美方的关切，中方有中方的关切。中方言必信，行必果，说到做到。只要双方秉持平等、尊重、互惠的态度相向而行，就可以找到解决彼此关切的办法。习近平强调，台湾问题是中美关系中最重要的问题。台湾是中国的领土，中方必须捍卫国家主权和领土完整，永远不可能让台湾分裂出去。美方务必慎重处理对台军售问题。
3、美国公布与印度日前达成的临时贸易协议框架，印度取消或降低对美国工业产品以及多种食品和农产品的关税，美国将把对印度商品加征的所谓“对等关税”税率从25%降至18%。美国总统特朗普还签署行政令，决定从2月7日起取消基于印度直接或间接进口俄罗斯石油而对印度输美商品征收额外的25%关税。
4、伊朗与美国在阿曼举行的核谈判结束，双方就继续对话达成共识。双方在阐明各自立场和诉求的同时，同意在与各自政府进行磋商后，就下一轮对话作出决定。伊朗外交部长阿拉格齐称，本轮美伊磋商是“良好开端”。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 6 在岸、离岸人民币及价差

资料来源：Wind，瑞达国际
· 后市展望
最新数据显示，美国ISM服务业PMI持稳于荣枯线以上，ADP新增就业人数大幅走低，挑战者裁员人数录得17年以来最高水平，职位空缺数亦大幅下降，进一步巩固了美国国内招聘低迷、就业市场趋于降温的态势。尽管市场对于沃什政策立场解读为偏鹰，但在特朗普中期选举压力以及劳动力市场难改疲软格局的背景下，美联储宽松路径大概率将延续。当前围绕全球地缘局势升温、美国财政问题持久化等宏观叙事，经济数据韧性以及降息预期之间的交织影响，或成为后续美元走势的核心变量。
国内端，2025年我国GDP同比增长5%，经济预期目标圆满实现，三产表现亮眼，同时2025年全年企业利润同比增长0.6%，扭转了连续三年的下降态势；而1月我国制造业PMI录得49.3，转升为降，其中新订单指数由50.8降至49.2，新出口订单指数亦下滑1.2个百分点至47.8，内外需共同面临阶段性复苏压力。在此背景下，人民币汇率短期内料以稳为主。

 △ 免责声明
此报告由瑞达国际所编制。本报告采用之资料及意见均相信可靠及准确，但本公司并不对各分析或有关资料之可靠性及准确性作出全面性保证。本报告只供客户或读者作参考之用，客户或读者不应完全依靠本报告内容作为投资准则。
本报告之资料及意见如有任何更改，恕不另行通知。本报告并非及并无意图构成任何作价或招揽进行买卖本报告 提及的商品。本公司不会对任何因依靠本报告作出任何买卖而引致之任何损失承担任何责任。
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地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室

价差(右轴）	46062	46059	46058	46057	46056	46055	1.3200000000000323E-2	1.0299999999999976E-2	-9.9999999999766942E-5	-3.6000000000004917E-3	1.200000000000756E-3	9.9000000000000199E-3	美元兑人民币(CFETS)	46062	46059	46058	46057	46056	46055	6.9283999999999999	6.9401000000000002	6.9408000000000003	6.9375999999999998	6.9362000000000004	6.9512999999999998	美元兑离岸人民币	46062	46059	46058	46057	46056	46055	6.9151999999999996	6.9298000000000002	6.9409000000000001	6.9412000000000003	6.9349999999999996	6.9413999999999998	





image3.png
S8 B 15 55 158 305 6043 40t B B B ES Fo AISIY BHEM t 18 & >
4 CUSFHKIHKEX SSTRARTEA  2026/02/10 168992 #80.00%(0.0000) 769068 H69069 {K6.8991 400000 ©2625 B7131 18 +2248 #0.11% &
Bt MAS 691611 MAT0 6.92051 MA20 6.93001 MAG0 693991 MA120 7.04681 MA250 7.12751 2025/06/26-2026/02/100162E) ¥ &

AOo- - W=

OB RE

TR

6970

6.900
CusF2509 cusres12 CUSF2603

SAR BOLL W&R  cCCl





image4.png
01500

01000

00500

00000

00500

-0.1000

01500

02000

02500

03000

20050202 20260203 20260204 20260205 20260205 20260209




image5.png
4 UCSGEETLmMARTE] 2026/02/10 69015
Bt MAS 691521 MAT0 6.92051 MA20 6.9298] MAG0 6.97591 MA120 7.01491 MA250 7.04741

LR

O =

AN BB

a8 28

SAR

14 55 154 304 605 40at B B B ES
.30%(-0.0209) 7 6.9067 569082 {£6.8983 4569059 14625 £7.015 18+146179 ;R0.14%

BOLL

71165

WaR

ca

uczas

UcH2s

F9 mISR 2BEEm B 18 & >
=
2025/06/30-2026/02/10(162E) ¥ @i’





image6.png
0.1000

00500

0.0000

00500

01000

01500

02000

02500

20260202 2026-02-03 2026-02-08 2026-02-05 2026-02-06 2026-02-09




image7.png




image1.jpeg
ARF AR

§





image2.png
7.1500

7.1000

70500

7.0000

69500





