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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]总体观点：A股主要指数上周集体下跌，上证指数跌1.27%，深证成指跌2.11%，创业板指跌3.28%，富时中国A50指数跌0.96%。风格上，中小盘股弱于大盘蓝筹股。MSCI中国A50指数期货跌2.16%，SGX A50股指期货主力合约跌0.99%。海外方面，美股科技股在经过1月下旬以来的持续抛售后，自上周五起连续两日反弹，带动本周亚太股市走高。国内方面，经济基本面，1月官方制造业PMI为49.3%，环比下降0.8个百分点；非制造业PMI为49.4%，下降0.8个百分点；综合PMI产出指数为49.8%，下降0.9个百分点。三大PMI指数均回落至收缩区间。个股方面，已发布2025年业绩预告的公司中，仅有略多于三分之一的公司预喜，但值得注意的是利润预喜的公司多数集中在人工智能等高技术产业。整体来看，在经过此前的持续拉涨后，市场对成长板块的追涨情绪明显降温，加上春节假期逐渐临近，成长板块出现获利回吐，市场向价值风格倾斜。同时，1月份PMI回落对市场情绪产生负面影响。然而，美股科技股连续两日出现反弹带来的外溢效果预计对A股科技板块带来些许提振，但预计仅局限在短期情绪上。节前价值风格或仍保持相对优势。
图1：A股主要指数单周涨跌幅（%）

资料来源：wind,瑞达国际
图2：全球主要指数单周涨跌幅（%）
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图3：MSCI中国A50市盈率（TTM）

资料来源：wind,瑞达国际
海外消息面：（1）美国总统特朗普签署政府拨款法案，结束政府部分“停摆”。此前，美国国会众议院投票通过联邦政府多个部门本财年剩余时间拨款法案，从1月31日开始的联邦政府部分“停摆”僵局得以化解。（2）澳洲联储宣布加息25个基点至3.85%，为2023年以来的首次加息，成为2026年首个加息的主要发达经济体央行。澳洲联储还上调了经济增长和通胀预期，并警告称经济活动已接近极限，需要进行几次加息才能使其恢复平衡。（3）美国1月ISM服务业PMI指数小幅回落至53.8，但好于市场预期。商业活动回升支撑整体指数，但新订单增长放缓，出口订单以2023年3月以来最快的速度萎缩。就业几乎没有扩张，价格指数创三个月高点。（4）美国1月ADP新增就业岗位2.2万个，远低于市场预期4.8万人，前值由4.1万下修至3.7万。美国1月挑战者裁员数量飙升至10.84万人，新增招聘岗位仅5300多个，均创17年来同期最差。去年12月职位空缺数量大幅下降至654万，为2020年以来最低。上周初请失业金人数则意外大增2.2万至23.1万。（5）欧洲央行维持基准利率不变，为去年6月以来连续第五次暂停降息。不过，欧洲央行并未释放下一步政策走向的明确信号，强化了市场对货币政策在一段时间内保持稳定的预期。官员们正密切关注欧元升值对出口竞争力和通胀前景的影响。（6）英国央行维持基准利率在3.75%不变，但九名货币政策委员中有四人投票支持降息25个基点，释放了强烈的鸽派信号。英国央行行长贝利也指出，今年应该有进一步降息的空间。
国内消息面：（1）上交所发布数据显示，1月A股新开户数为491.58万户，创近15个月以来新高，环比增长约89%，同比增长约213%。（2）中证数据最新数据显示，1月份市场新开融资融券账户19.05万户，环比增长29.5%，同比增长157.09%。截至1月末，市场两融账户总数已达1580.16万户。（3）截至2026年1月底，我国百亿私募管理人数量已达122家，创历史新高。这显示，在市场回暖与资金风险偏好修复背景下，私募业“马太效应”进一步强化。在有业绩展示的百亿私募中，超九成实现正收益，平均赚6.41%，再次呈现“大象起舞”之势。
市场资金面：截至2月6日，北向资金单周合计买卖15996.05亿，两融余额26636.6亿，占A股流通市值2.61%。两融交易额11044.97亿，占A股成交额9.18%。重要股东二级市场累计净减持86.96亿元，限售解禁市值为1018.9亿元。行业主力资金普遍呈净流出，电子、有色金属板块资金大幅净流出。
图4：陆股通成交统计（亿元；CNY）
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资料来源：wind,瑞达国际
图5：融资融券余额（亿元）
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资料来源：wind,瑞达国际
图6：申万一级行业资金流向（近5个交易日，亿元）
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期货价差：上周市场成交活跃度较前一周显著回落。SGX与MSCI A50主力基差上周震荡，两者跨品种价差上行至12358附近。
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图8：MCAF A50主力基差
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图9：A50跨品种价差
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2026-02-06	中证1000	沪深300	上证指数	富时中国A50	上证50	-2.4626231409391686	-1.3331845694704469	-1.2716091870620283	-0.95637470770393307	-0.93383774831229394	



2026-02-06	恒生指数	深证成指	纳斯达克指数	上证指数	富时中国A50	标普500	日经225	道琼斯工业平均	-3.0202529584173021	-2.1058726158880825	-1.8353648608675721	-1.2716091870620283	-0.95637470770393307	-9.6987619307009609E-2	1.7456493792060934	2.5018167419236459	
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