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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]总体观点：A股主要指数上周普遍上涨，上证指数涨1.98%，深证成指涨2.8%，创业板指涨1.05%，富时中国A50指数跌0.78%。风格上，中小盘股强于大盘蓝筹股。MSCI中国A50指数期货涨0.46%，SGX A50股指期货主力合约跌0.35%。海外方面，周末期间美伊爆发冲突，引发原油供应中断风险，目前伊朗已关闭霍尔木兹海峡，市场避险情绪快速升温，亚太股市连续两日集体低开。同时隔夜美国10年期国债期货收益率突破4%，暗示市场对再通胀预期明显升温。国内方面，经济基本面，节日期间，国内出游人数及出行花费均较2025年春节假期明显增加，虽然2026年春节假期较2025年延长，但日均出行人数同样高于2025年。资金面，节前公布的1月金融数据显示非银存款同比大幅多增，居民存款同比增速明显回落，居民存款增速-M2增速落入负值区间，A股市值/住户存款落入上升至68%，居民存款搬家明显加速。整体来看，海外地缘冲突若持续推高油价将引发市场对再通胀的担忧，或将使得美联储年内降息落空，对人民币汇率形成压制，限制人民银行降准降息空间。然而，居民消费在春节期间持续高涨，显示出扩内需政策的成效，同时，居民存款搬家加速也为股市提供流动性支持。目前市场对外部风险事件的担忧或令A股短线承压，但长期走势还取决于油价涨幅和国内经济基本面的修复情况。
图1：A股主要指数单周涨跌幅（%）

资料来源：wind,瑞达国际
图2：全球主要指数单周涨跌幅（%）
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图3：MSCI中国A50市盈率（TTM）

资料来源：wind,瑞达国际
海外消息面：（1）美联储理事库克表示，AI已引发美国劳动力市场的代际更迭，可能导致失业率上升，美联储可能无法以降息应对，货币政策可能陷入两难——降息既无法有效应对结构性失业，又可能推高通胀。芝加哥联储主席古尔斯比表示，在有更多证据表明通胀正持续回落之前，不适合进一步降息。古尔斯比指出，决策者过去曾因“误判通胀只是暂时性”而受到教训，不应重蹈覆辙。（2）美国上周初请失业金人数为21.2万人，预期21.5万人，前值从20.6万人修正为20.8万人。（3）美国1月PPI同比上涨2.9%，预期2.6%，前值3%；环比上涨0.5%，预期0.3%，前值自0.5%修正至0.4%。美国1月核心PPI同比上涨3.6%，创近一年新高，预期3%，前值3.3%；环比上涨0.8%，预期0.3%，前值自0.7%修正至0.6%。（4）当地时间2月28日，美国和以色列对伊朗发动空袭。美国总统特朗普称，伊朗正在研制威胁美国的远程导弹，此次袭击要摧毁伊朗导弹工业，消灭伊朗海军，并确保伊朗不能获得核武器。以色列总理内塔尼亚胡宣布，美国和以色列发动军事行动的目标是推翻伊朗政权。以色列官员称，对伊朗打击或持续至少一周。以色列和美国袭击伊朗总统府等目标后，伊朗对以色列特拉维夫实施导弹打击，中东多地美军基地亦遭袭。伊朗伊斯兰革命卫队宣布关闭霍尔木兹海峡。（5）伊朗最高领袖哈梅内伊2月28日上午遇袭身亡，伊朗政府宣布40天全国哀悼，将很快选举最高领袖。美国总统特朗普表示，对伊朗的军事行动可能持续四周左右。
国内消息面：（1）经文化和旅游部数据中心测算，春节假日9天，全国国内出游5.96亿人次，较2025年春节假日8天增加0.95亿人次；国内出游总花费8034.83亿元，较2025年春节假日8天增加1264.81亿元，假日游客人数和花费均创历史新高。交通运输部数据显示，今年春节假期，全社会跨区域人员流动量累计超28亿人次，日均3.11亿人次，同比增长8.2%，出行规模创历史新高。全国水上发送旅客1287.5万人次，同比增长27.8%，成为国内旅游新的消费增长点。（2）2月贷款市场报价利率（LPR）出炉，1年期LPR为3.0%，5年期以上LPR为3.5%，连续9个月保持不变。（3）商务部数据显示，截至2月22日，2026年消费品以旧换新惠及3053.2万人次，带动销售额2045.4亿元。智能、绿色产品需求旺盛，春节假期，重点平台智能眼镜、节水卫浴器具销售额分别增长47.3%和23.2%。（4）上海市五部门联合印发《关于进一步优化调整本市房地产政策的通知》（“沪七条”），自2026年2月26日起施行。新政重点调减限购政策：非沪籍居民购买外环内住房社保年限从3年降至1年，缴纳社保满3年可增购1套；持居住证满5年可购1套，无需社保。公积金家庭贷款最高额度可达到324万元。只要沪籍家庭新购住房是其名下唯一住房，即可暂免征收房产税。
市场资金面：截至2月27日，北向资金单周合计买卖12950.91亿，两融余额26691.98亿，占A股流通市值2.53%。两融交易额9766.11亿，占A股成交额10.01%。重要股东二级市场累计净减持57.36亿元，限售解禁市值为458.27亿元。行业主力资金普遍呈净流出，传媒、计算机、电力设备板块资金大幅净流出，电子板块大幅净流入。
图4：陆股通成交统计（亿元；CNY）
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资料来源：wind,瑞达国际
图5：融资融券余额（亿元）
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资料来源：wind,瑞达国际
图6：申万一级行业资金流向（近5个交易日，亿元）

资料来源：wind,瑞达国际
期货价差：上周市场成交活跃度较节前显著回升。SGX与MSCI A50主力基差上周宽幅震荡，两者跨品种价差微幅上行至12074.4附近。
图7：SGXA50主力基差
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图8：MCAF A50主力基差
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传媒	计算机	电力设备	机械设备	医药生物	家用电器	有色金属	非银金融	基础化工	轻工制造	国防军工	汽车	商贸零售	公用事业	食品饮料	煤炭	社会服务	纺织服饰	建筑装饰	农林牧渔	综合	环保	房地产	美容护理	建筑材料	钢铁	交通运输	石油石化	银行	通信	电子	-257.77726587999996	-197.82138509000001	-180.06379602000001	-69.13110399	-39.826906109999996	-31.3745832	-30.868123879999999	-29.157662190000003	-28.443234950000001	-27.38819986	-25.859685120000002	-22.002095319999999	-21.271929380000003	-20.257656789999999	-18.695109760000001	-12.67447078	-10.914523330000002	-7.8525869399999992	-7.5234739799999995	-6.7313306700000002	-3.7300002500000002	-2.6049807999999999	-1.62571373	-1.0347819600000001	-0.49245735999999996	1.3571966600000001	2.1060600299999996	8.7553646599999997	14.961239840000001	32.266040279999999	130.01682794000001	


if_basis	45856	45859	45860	45861	45862	45863	45866	45867	45868	45869	45870	45873	45874	45875	45876	45877	45880	45881	45882	45883	45884	45887	45888	45889	45890	45891	45894	45895	45896	45897	45898	45901	45902	45903	45904	45905	45908	45909	45910	45911	45912	45915	45916	45917	45918	45919	45922	45923	45924	45925	45926	45929	45930	45939	45940	45943	45944	45945	45946	45947	45950	45951	45952	45953	45954	45957	45958	45959	45960	45961	45964	45965	45966	45967	45968	45971	45972	45973	45974	45975	45978	45979	45980	45981	45982	45985	45986	45987	45988	45989	45992	45993	45994	45995	45996	45999	46000	46001	46002	46003	46006	46007	46008	46009	46010	46013	46014	46015	46016	46017	46020	46021	46022	46027	46028	46029	46030	46031	46034	46035	46036	46037	46038	46041	46042	46043	46044	46045	46048	46049	46050	46051	46052	46055	46056	46057	46058	46059	46062	46063	46064	46065	46066	46077	46078	46079	46080	46083	1.8899999999994179	-7.6599999999998545	17.889999999999418	25.489999999999782	-4.7800000000006548	-4.0599999999994907	4.319999999999709	3.5100000000002183	-2.9200000000000728	-11.360000000000582	-43.319999999999709	0.77000000000043656	-6.1900000000005093	-13.909999999999854	25.719999999999345	-6.2099999999991269	-6.569999999999709	21.5	38.729999999999563	57.469999999999345	19.059999999999491	26.809999999999491	16.639999999999418	9.3299999999999272	45.450000000000728	54.719999999999345	4.2800000000006548	0.11000000000058208	-0.94000000000050932	-53.25	19.420000000000073	-0.1499999999996362	-43.350000000000364	-24.459999999999127	-80.8700000000008	-4.319999999999709	8.4200000000000728	37.170000000000073	-12.299999999999272	33.3799999999992	-8.0400000000008731	24.530000000000655	-14.649999999999636	-12.430000000000291	-4.569999999999709	41.3700000000008	6.4799999999995634	11.590000000000146	-7.6700000000000728	27.3700000000008	-52.069999999999709	-4.9999999999272404E-2	-27.309999999999491	2.6299999999991996	-7.0599999999994907	-60.850000000000364	-36.420000000000073	-34.739999999999782	6.0599999999994907	-39.489999999999782	-22.030000000000655	-47.340000000000146	-33.950000000000728	-29.700000000000728	-12.450000000000728	18.989999999999782	11.409999999999854	11.850000000000364	4.9400000000005093	-25.040000000000873	-9.7299999999995634	-47.409999999999854	-35.649999999999636	-13.579999999999927	2.1200000000008004	5.2099999999991269	7.0200000000004366	32.639999999999418	-49.350000000000364	-35.350000000000364	-24.040000000000873	-8.75	-42.3700000000008	16.479999999999563	-78.610000000000582	-8.7900000000008731	-4.5900000000001455	-33.200000000000728	-55.260000000000218	-45.420000000000073	-47.840000000000146	-59.600000000000364	-84.809999999999491	-60.309999999999491	-51.440000000000509	-49.969999999999345	-62.930000000000291	-62.479999999999563	-68.709999999999127	-20.260000000000218	-24.770000000000437	-9.2999999999992724	-50.219999999999345	4.0000000000873115E-2	40.049999999999272	16.780000000000655	59.450000000000728	17.340000000000146	-14.600000000000364	25.860000000000582	-13.709999999999127	-15.899999999999636	-28.319999999999709	-66.459999999999127	-35.459999999999127	-14.75	-38.079999999999927	-27.100000000000364	-11.079999999999927	-18.860000000000582	-38.040000000000873	-49.739999999999782	4.0000000000873115E-2	-3.7399999999997817	-29.139999999999418	-12.510000000000218	-23.290000000000873	-45.1200000000008	25.040000000000873	-30.909999999999854	0.8999999999996362	31.510000000000218	-25.530000000000655	6.8099999999994907	-47.340000000000146	-3.4099999999998545	1.25	-30.260000000000218	-23.360000000000582	-17.799999999999272	-42.840000000000146	-52.450000000000728	-63.079999999999927	-45.049999999999272	-23.969999999999345	-62.299999999999272	12.319999999999709	-53.290000000000873	


if_basis	45856	45859	45860	45861	45862	45863	45866	45867	45868	45869	45870	45873	45874	45875	45876	45877	45880	45881	45882	45883	45884	45887	45888	45889	45890	45891	45894	45895	45896	45897	45898	45901	45902	45903	45904	45905	45908	45909	45910	45911	45912	45915	45916	45917	45918	45919	45922	45923	45924	45925	45926	45929	45930	45939	45940	45943	45944	45945	45946	45947	45950	45951	45952	45953	45954	45957	45958	45959	45960	45961	45964	45965	45966	45967	45968	45971	45972	45973	45974	45975	45978	45979	45980	45981	45982	45985	45986	45987	45988	45989	45992	45993	45994	45995	45996	45999	46000	46001	46002	46003	46006	46007	46008	46009	46010	46013	46014	46015	46016	46017	46020	46021	46022	46027	46028	46029	46030	46031	46034	46035	46036	46037	46038	46041	46042	46043	46044	46045	46048	46049	46050	46051	46052	46055	46056	46057	46058	46059	46062	46063	46064	46065	46066	46077	46078	46079	46080	46083	-4.7800000000002001	-5.1399999999998727	-2.8399999999996908	-0.98000000000001819	-5.7999999999997272	-4.0600000000004002	-2.8299999999999272	-2.7200000000002547	-3.6599999999998545	-3.3399999999996908	-8.0100000000002183	-2.4399999999995998	-2.6900000000000546	-5.4299999999998363	-0.51000000000021828	-1.3099999999999454	-0.73999999999978172	0.80999999999994543	2.6399999999998727	6.1399999999998727	1.4900000000002365	1.3700000000003456	-0.93000000000029104	3.2899999999999636	6.2200000000002547	8.4399999999995998	1.6700000000000728	-5.0000000000181899E-2	-2.3699999999998909	-5.5799999999999272	3.9699999999997999	-1.7100000000000364	-6.25	-0.13000000000010914	-9.3399999999996908	-4.4800000000000182	-3.1100000000001273	6.1199999999998909	-2.5700000000001637	3.2400000000002365	-5.8400000000001455	4.7100000000000364	-4.5900000000001455	-1.3599999999996726	-3.0799999999999272	3.0999999999999091	-0.73000000000001819	3.6300000000001091	-2.4900000000002365	7.5300000000002001	-15.240000000000236	-2.4400000000000546	-2.5899999999996908	-1.0700000000001637	-0.11000000000012733	-2.6399999999998727	1.5399999999999636	-4.7600000000002183	2.9099999999998545	-7.9200000000000728	-4.5799999999999272	-13.390000000000327	-8.4200000000000728	-8.4200000000000728	-5.7699999999999818	-0.46999999999979991	2.0799999999999272	-31.440000000000055	4.4100000000003092	-2.2100000000000364	-3.2999999999997272	-6.8900000000003274	-3.7899999999999636	-1.7800000000002001	-1.6199999999998909	0.46000000000003638	1.3500000000003638	6.7399999999997817	-7.419999999999618	-5.2799999999997453	-1.1199999999998909	-1.0399999999999636	-4.9699999999997999	5.6899999999995998	-14.179999999999836	-2.5500000000001819	-6.0899999999996908	-12.950000000000273	-7.6700000000000728	-7.430000000000291	-4.0700000000001637	-6.75	-10.960000000000036	-7.6900000000000546	-6.8100000000004002	-9.919999999999618	-9.9499999999998181	-8.9200000000000728	-7.3099999999999454	-5.5799999999999272	-3.2300000000000182	-1.3399999999996908	-6.7899999999999636	1.3600000000001273	0.29999999999972715	1.25	5.4499999999998181	-1.3099999999999454	-9.4400000000000546	-15.880000000000109	-1.1300000000001091	-1.25	5.5	-5.9000000000000909	-5.2300000000000182	-0.76999999999998181	1.5	-2.9499999999998181	-0.23000000000001819	-3.6199999999998909	-7	-3.0499999999997272	2.0500000000001819	-0.42999999999983629	-3.5599999999999454	9.9999999999909051E-2	-1.5199999999999818	-4.8899999999998727	3.3500000000003638	-2.3400000000001455	0.46000000000003638	4.8200000000001637	-4.2300000000000182	6.5600000000004002	-4.8699999999998909	-2.5900000000001455	1.1499999999996362	-0.46999999999979991	-3.5599999999999454	-2.2799999999997453	-4.7400000000002365	-6.2300000000000182	7.6100000000001273	-4.7100000000000364	-5.25	-10.299999999999727	5.0399999999999636	-8.7400000000002365	
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2026-02-27	富时中国A50	上证50	沪深300	上证指数	中证1000	-0.78263393620109367	0.16758471735209834	1.0780456533654448	1.9796046743509876	4.3390774218900807	



2026-02-27	道琼斯工业平均	纳斯达克指数	富时中国A50	标普500	恒生指数	上证指数	深证成指	日经225	-1.3058686812570164	-0.95193276958429607	-0.78263393620109367	-0.44330205759887109	0.82227358513782267	1.9796046743509876	2.800689979369575	3.5627717740388531	
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