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周度市场报告
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市场综述



上周富时中国A50指数周跌0.15%，标准普尔500指数周跌2.02 %。美元兑离岸人民币周涨0.70%。LME铜周涨3.56%，COMEX黄金周跌1.27%，COMEX白银周跌9.21%。WTI原油周涨36.18%。ICE原糖期货主力合约周涨1.44 %，ICE棉主力合约周跌2.13%，MB铁矿石周涨3.24%。
图表1：全球资产涨跌幅

资料来源：公开资料整理，瑞达国际

· 周度事件汇总
【美国总统特朗普表示，一个拥有核武器的伊朗对美国来说是不可容忍的。美国继续在伊朗开展大规模军事行动。对伊朗军事行动可能持续4至5周，但已做好“行动时间远超这个期限”的准备。特朗普表示，如果伊朗下一任领导人表现得务实，他可能会解除对伊朗的制裁。伊朗最高国家安全委员会秘书阿里·拉里贾尼表示，不会与美国进行谈判。】
【伊朗伊斯兰革命卫队司令顾问表示，霍尔木兹海峡已被关闭，伊方将打击所有试图从霍尔木兹海峡通过的船只。高盛评估伊朗冲击称，欧洲天然气恐涨130%，油价每桶上涨18美元，相当于霍尔木兹海峡封锁6周。摩根大通分析师称，如果霍尔木兹海峡因中东冲突而完全关闭，那么中东产油国或许只能继续生产“至多25天”。】
【中东冲突持续蔓延。伊朗在遭受密集空袭的同时持续展开反击，宣称击中中东地区多处美军目标。以色列对德黑兰发动“大规模打击”，并声称摧毁大量伊朗弹道导弹相关设施。国际原子能机构确认伊朗纳坦兹核设施遭到破坏。特朗普扬言弹药“几乎无限”、将“不惜代价”完成任务；伊朗则宣称已为“长期战争”做好准备。与此同时，伊朗新任最高领袖选举已进入最后阶段，或将很快公布人选。】
【美国总统特朗普已就2月28日针对伊朗发起的军事行动，向国会提交《战争权力法案》通知。在通知中，特朗普承认“目前尚无法确定可能需要的军事行动的全部范围和持续时间”。他同时表示，美军仍保持部署态势，在必要和适当情况下采取进一步行动，以应对针对美国或其盟友与伙伴的进一步威胁和攻击。国会参众两院本周将就限制总统战争权力的议案举行投票。鉴于共和党在参众两院占优，议案在国会通过的希望渺茫。】
【中东冲突局势持续升级，各方表态趋于强硬。伊朗外长阿拉格齐称，伊朗已做好应对美国地面部队侵袭国内的准备，并明确拒绝与美方重启谈判。伊朗常驻联合国代表团驳斥所谓伊朗封锁霍尔木兹海峡的说法，称其毫无根据，荒谬至极。伊朗尚未选出新任最高领袖。美国总统特朗普表示，必须参与确定伊朗下一任最高领袖人选，此言论遭伊朗方面强烈驳斥。以色列军方宣布对德黑兰发动第13轮空袭。美国据称正追加资源、以求支持战争持续“至少100天甚至到9月”。】
【中东冲突持续升级，外交解决前景日趋黯淡。美国总统特朗普表示，与伊朗不会达成任何协议，除非其无条件投降。特朗普称不担心美国汽油价格上涨，这只是暂时的，价格很快就会大跌。美国能源部长赖特表示，美国海军计划尽快开始护送船只穿越霍尔木兹海峡，但护航行动须待局势稳定后方可启动。以色列称对伊行动进入下一阶段。伊朗伊斯兰革命卫队发言人表示，已做好长期战争准备，新型武器正在研发中，尚未大规模使用。】
【美联储主席提名人凯文·沃什将缓慢推进美联储缩表。沃什目标将美联储资产负债表规模恢复至2008年危机前水平。】
【美国总统特朗普正式提名凯文·沃什出任下一任美联储主席。若获得参议院确认，沃什将接替现任美联储主席鲍威尔职务，任期为四年。提名程序下一步为参议院银行业委员会听证会，但共和党参议员蒂利斯可能因鲍威尔接受刑事调查而阻止提名进入审议程序。】
【美联储褐皮书显示，总体而言，经济预期乐观，多数地区预计未来几个月经济将呈现小幅至温和增长。在十二个地区中，七个地区的总体经济活动以轻微至温和的速度增长，而报告经济活动持平或下滑的地区数量则从前一时期的四个增加到本期的五个。】
【美国2月ADP就业人数增6.3万人，为2025年11月来最大增幅，预期增5万人，前值自增2.2万人修正至增1.1万人。】
【美国上周初请失业金人数为21.3万人，预期21.5万人，前值自21.2万人修正至21.3万人；四周均值21.575万人，前值自22.025万人修正至22.05万人；至2月21日当周续请失业金人数186.8万人，预期185万人，前值自183.3万人修正至182.2万人。】
【美国2月季调后非农就业人口减少9.2万人，为2020年以来第二次出现单月负增长，预期增5.9万人，前值从增13.0万人修正为增12.6万人。美国2月失业率4.4%，预期4.3%，前值4.3%；平均时薪同比涨幅升至3.8%，显示劳动力成本压力未减。中东局势升温推高油价，就业萎缩与工资坚挺并存，市场对滞胀风险担忧加剧。】
【美国1月零售销售环比下降0.2%，预期降0.3%，前值持平。】
【欧元区1月失业率意外下滑至6.1%，创历史新低。此前分析师普遍预计该数据将维持不变。欧元区1月PPI同比降2.1%，预期降2.7%，前值自降2.1%修正至降2%；环比升0.7%，预期升0.2%，前值降0.3%。】
【欧元区通胀意外加速，支持了欧洲央行对利率的谨慎态度，尤其是在伊朗战争导致能源价格飙升的情况下。欧元区2月份CPI同比上涨1.9%，高于1月份的1.7%，分析师预期1.7%。剔除波动较大的食品和能源价格后的核心CPI也意外地加速至2.4%，也高于预期和前值的2.2%。此外，欧盟统计局表示，备受关注的服务业通胀率升至3.4% 。】
【欧元区货币市场交易员几乎已排除欧洲央行在2026年降息的可能性。交易员们现在认为欧洲央行12月前降息可能性约为8%，而2月27日预测约为40%。】.
【日本央行行长植田和男重申，日本要稳定实现2%通胀目标，关键仍在于工资持续上涨。】
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	S&P500

	3月6日当周，标普500指数下跌2.02%至6740.02点；迷你标普500主力合约下跌1.97%至6740点。地缘局势上，中东局势进一步恶化。伊朗方面称，袭击了以色列海法炼油厂，理由是美国和以色列先炸了德黑兰南部的石油储备设施。同时由于霍尔木兹海峡近乎停航导致原油无法运出，中东产油国接连宣布减产。受地缘风险冲击影响，3月9日亚市早盘，美油主力合约一度大涨22%，最高报111美元/桶。再通胀预期令美联储降息概率明显回落，美国10年期国债期货收益率站上4.18%。经济数据上，美国2月季调后非农就业人口减少9.2万人，为2020年以来第二次出现单月负增长，美国2月失业率4.4%，高于预期及前值。劳动市场走弱进一步压制美股。由于当前美伊局势未见好转且冲突仍在持续扩大，油价已突破100美元，油价高企或引发新一轮通胀，加上就业数据疲软更进一步加剧美股下行压力。

	富时中国A50

	3月6日当周，富时中国A50指数上涨0.24%至14664.33；新交所富时A50期指主力合约下跌0.15%至14620。海外方面，周末期间，中东冲突局势持续升级，伊朗攻击以色列石油设施，同时由于霍尔木兹海峡近乎停航导致原油无法运出，中东产油国接连宣布减产。地缘紧张局势仍在不断推升油价，对于再通胀的担忧，令美联储降息预期下滑，美国10年期国债期货收益率站上4.18%，亚太股市今日早盘再度集体大跌。外部环境对A股的制约仍然存在。国内方面，经济基本面，2月份，受到春节假期影响，工厂停工使得制造业PMI回落，同时生产指数和新订单指数均回落，制造业呈供需双弱态势；但居民消费火爆支撑非制造业PMI小幅上行。政策面，政府工作报告对2026年经济增长目标较2025年下调，但结合产业政策，显示出经济发展正向高质转变。同时对于财政政策的安排较2025年更为积极。整体来看，随着海外地缘冲突对再通胀预期的影响逐步被市场消化，全国两会的召开成为市场目前关注的热点，政府工作报告中对高技术制造行业的支持使得相关板块明显走高，同时积极的财政政策安排也强化市场对于政策支撑经济的预期。随着外部冲突的淡化，市场重新聚焦国内，稳中向好的基本面也为市场提供支撑。

	LME铜
	国际方面，美国2月非农就业人数意外减少9.2万人，失业率略升至4.4%，去年12月和今年1月的非农就业人数合计下修6.9万人。数据公布后美联储6月降息的预期概率迅速升至约50%。
国内方面，央行行长潘功胜：将实施好适度宽松的货币政策，保持社会融资条件相对宽松。
美元美债方面，美元指数在震荡交投中下跌，最终收跌0.15%，报98.89；基准的10年期美债收益率收报4.146%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.558%。
库存方面，2026年3月6日，LME总库存为284325吨，较上周环比+30625吨；COMEX总库为597938短吨，较上周环比-3603短吨；SHFE库存为425145吨，较上周环比+33606吨。
走势方面，隔夜COMEX铜主力合约震荡偏弱，涨跌幅-2.53%，报收5.66美元/磅。操作建议，轻仓逢低短多交易，仅供参考。

	ICE原糖
	3月6日当周美糖5月合约期价反弹，周度涨幅约1.22%，由于中东地区战士升级油价大涨带来的支撑。
国际方面，巴西对外贸易秘书处公布的出口数据显示，巴西2月份出口食糖222.975万吨，同比增加22%。日均出口量为12.387万吨，同比增加36%，2月巴西糖出口增加为主。

	ICE棉花
	3月6日当周美棉5月合约价格下跌，周度跌幅约2.06%，主要因美元走强及中东冲突带来的不确定性所累。国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，2月26日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增15.042万包，较前周减少416%，较前四周均值减少50%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量28.22万包，较前周增加46%，较前四周平均水平增加43%。当周美国棉花出口签约量减少。

	美元指数
	截止3月6日，美元指数跌0.09%报98.96，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.08%报1.1618，英镑兑美元涨0.40%报1.3412，美元兑日元涨0.15%报157.8005。
美国2月非农就业数据意外大幅遇冷，几乎所有主要行业在2月均出现减员，包括作为前期就业新增主要驱动分项的医疗保健和社会援助行业。数据公布后，利率期货显示美国年中降息概率回升至50%以上水平。美伊地缘冲突持续发酵，近期原油价格飙升推动通胀预期走高，叠加本次非农数据大幅走弱，市场对于未来经济滞涨担忧有所加剧。此外，美国1月零售销售环比下降0.2%，尽管恶劣天气和低迷信用卡数据指向二月可能依然疲软，但随着三月更大规模退税开始到位，零售销售有望展现更为实质性的复苏迹象。往前看，在地缘冲突持续扰动的背景下，通胀预期上行或压制降息空间，叠加避险资金流入或继续提供边际支撑，美元指数本周有望延续震荡偏强走势。
欧元区1月失业率意外下滑至6.1%，创下历史新低，通胀意外加速，2月CPI同比上涨1.9%，高于市场预期，支持了欧洲央行维持利率按兵不动的政策立场，本轮能源价格飙升或推动后续通胀读数再次走高。日本方面，央行行长植田和男重申，薪资水平的上涨为实现2%通胀目标的关键因素。高市对于日央行鹰派基调呈强硬态度，延续宽松政策立场，但财政扩张基调较此前有所收敛。欧元日元走势仍受到强美元以及美欧利差走扩的压制，短期或震荡偏弱运行。

	贵金属
	截止3月6日，贵金属市场止跌反弹，沪金2606合约涨0.89%报1151.16元/克，沪银2606合约涨2.39%报21692元/千克；COMEX黄金期货涨2.02%报5181.30美元/盎司，周跌1.27%，COMEX白银期货涨3.06%报84.69美元/盎司，周跌9.21%。今日早盘美元指数走强，伦敦金银大幅下挫。美国2月非农就业报告大幅走软，失业率微升至4.4%，几乎所有主要行业在2月均出现减员，6月降息概率回升至50%以上水平。近期原油价格飙升推动通胀预期走高，叠加本次非农数据大幅走弱，若后续公布的2月CPI数据指向通胀延续反弹态势，市场或开启新一轮滞涨交易，金价有望受益于由通胀预期抬升所推动的实际利率下行。中国2月末黄金储备环比增加3万盎司，为连续第16个月增持黄金，继续提振市场对于央行长期增持黄金的信心，为金价提供结构性支撑。美联储方面，尽管伊朗冲突本身未必会将多数FOMC官员推向鹰派立场，但其引发的通胀上行风险，无疑加大了在当前宏观环境下坚持鸽派取向的难度，在此背景下贵金属未来走势也伴随较大不确定性。往前看，由原油所驱动的通胀预期持续上行压制降息空间，美元持续走强压制无息资产，贵金属短期内料延续区间震荡运行，但中长期看多逻辑尚未有明显松动，操作上建议逢低布局。
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 本周热点日程

	时间
	数据/事件

	[bookmark: _Hlk186443750]2026/3/9
	07:50
	日本 1 月贸易帐

	2026/3/9
	17:30
	欧元区 3 月 Sentix 投资者信心指数

	2026/3/11
	20:30
	美国 2 月 CPI

	2026/3/11
	——
	全国政协十四届四次会议上午闭幕

	2026/3/12
	02:00
	美国 2 月政府预算

	2026/3/12
	20:30
	美国 1 月贸易帐

	2026/3/12
	20:30
	美国上周首次申请失业救济人数

	2026/3/12
	——
	十四届全国人大四次会议下午闭幕

	2026/3/13
	15:00
	英国 1 月 GDP

	2026/3/13
	18:00
	欧元区 1 月工业产出

	2026/3/13
	20:30
	美国 1 月核心 PCE 物价指数

	2026/3/13
	20:30
	美国 2025 年第四季度实际 GDP 年化修正值

	2026/3/13
	22:00
	美国 3 月一年期通胀率预期

	2026/3/13
	22:00
	美国 3 月密歇根大学消费者信心指数
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