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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌0.13%报46504.67点，标普500指数涨0.11%报6582.69点，纳指涨0.18%报21879.18点。美元指数涨0.46%报100.01，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.44%报1.1539，英镑兑美元跌0.60%报1.3227，澳元兑美元跌0.27%报0.6910，美元兑日元涨0.51%报159.5990，离岸人民币对美元跌106个基点报6.8895。美油主力合约收涨11.93%，报112.06美元/桶；布油主力合约涨7.99%，报109.24美元/桶。国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌2.29%报4702.70美元/盎司，COMEX白银期货跌3.82%报73.17美元/盎司。ICE原糖主力合约跌2.16%报14.96美分/磅，ICE棉花主力合约涨0.17%报70.88/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国总统特朗普发表讲话，自行宣称对伊朗战事取得“快速、决定性、压倒性胜利”，核心战略目标“接近完成”。特朗普表示，绝不让伊朗拥有核武器，未来两到三周将对伊朗开展猛烈打击。如果没有达成协议，将打击伊朗能源设施。特朗普还称，美国不需要霍尔木兹海峡，通过海峡获取石油的国家必须自己负责维护这条通道。美国参议院民主党领袖舒默猛批特朗普讲话，称其“内容散漫、逻辑混乱”，未能清晰阐述对伊朗军事行动目标。伊朗方面则给予强硬回应，称将战至敌人投降。】
【伊朗副外长加里布阿巴迪称，伊朗正与阿曼起草一项协议，旨在对霍尔木兹海峡的通航情况进行监测，促进并确保航行安全。与此同时，伊朗正研究对通过霍尔木兹海峡的船只征收通行费用。伊朗外交部称，非侵略方船只可在协调后通过霍尔木兹海峡。阿联酋国务部长哈利法表示，阿联酋愿参与任何确保霍尔木兹海峡航行安全的相关措施。】
【消息人士称，海湾国家正重新考虑修建一条管道绕过霍尔木兹海峡，以继续出口石油和天然气。多位官员和行业高管称，新的管道可能是减轻霍尔木兹海峡航运中断对海湾国家长期影响的唯一途径，尽管项目成本高，涉及复杂的政治问题，并且需要数年时间才能完成。该地区先前的管道建设计划多次因高昂的成本和复杂性而搁置。】
【美国白宫连续发布两份政策说明文件，宣布对关键工业与医药领域实施新的关税政策。在金属关税方面，特朗普政府维持对多种进口钢、铝和铜产品征收50%的关税，同时简化对金属含量较低商品的征税规则，将对制成品及衍生产品统一征收25%关税。在医药关税方面，美国将对“拥有品牌或专利”的进口药品征收100%的关税，但已同特朗普政府达成协议的国家地区和药企可以得到此类药品关税的豁免。】
【美国商务部公布数据显示，2月商品和服务贸易逆差环比扩大4.9%至573亿美元，但低于经济学家预测的610亿美元。其中，出口增长4.2%，进口增长4.3%。当月美国对中国的商品贸易逆差扩大至131亿美元。】
【美国3月挑战者企业裁员人数为60620人，环比大增超25%。技术行业正成为此轮AI驱动裁员浪潮的中心，3月以18720人的裁员规模领跑各行业，一季度累计裁员则已超5.2万人，同比增长40%，为2023年以来同期最高水平。】
【美国上周初请失业金人数减少9000人，降至20.2万人，低于市场预期的21.2万人，创近两年新低。前一周续请失业金人数升至184万人。】
【欧洲央行管委维勒鲁瓦表示，欧洲央行的下一步利率行动极有可能是加息，但目前断言加息何时启动仍为时过早。他指出，伊朗战争正将欧元区经济推向中度不利情景。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.46%报100.01，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.44%报1.1539，英镑兑美元跌0.60%报1.3227，美元兑日元涨0.51%报159.5990。
昨日早晨，特朗普释放美伊战事或升级的相关表态，引发原油价格大幅走高，美元指数受避险需求及通胀预期所致的降息压制影响再度突破100关口。宏观数据方面，美国制造业PMI续创阶段新高，价格支付指数受通胀冲击影响大幅抬升，美国2月零售销售环比增长超出市场预期，前期由美国关税所推动的价格边际抬升未能阻止零售数据表现，但也可能潜在加强通胀数据粘性。此外，美国3月ADP就业新增表现强于预期，薪资和招聘数据同步走高，预示即将公布的3月非农数据或展现一定韧性，但大部分医疗保健领域以外的分项或仍相对疲软。整体来看，地缘局势持续扰动、再通胀预期及“更高更久”利率环境仍支撑美元偏强运行，但财政扩张与美元信用走弱的中长期约束未消，上方整数关口存在较强阻力，美指短期或震荡运行，重点关注今晚美国3月非农就业数据表现，以及下周公布的3月CPI通胀数据指引。
非美方面，受能源价格冲击影响，欧元区3月CPI初值同比上涨2.5%，创2022年以来最大单月涨幅，欧央行管委警惕若通胀持续走高将不排除今年4月加息的可能性。日本2月CPI录得近四年来最小升幅，并首次跌破日央行2%的政策目标，削弱了市场对进一步加息的押注；尽管日央行立场仍偏鹰，但在美债收益率高位、美元资产吸引力仍强的环境下，日元走势显著偏弱，短期走势或继续受美元压制。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至4月2日，标普500指数上涨0.11%至6575.32点；迷你标普500主力合约上涨0.1%至6624点。当地时间4月1日晚间（北京时间4月2日早间），美国总统特朗普发表讲话表示，绝不让伊朗拥有核武器，未来两到三周将对伊朗开展猛烈打击。如果没有达成协议，将打击伊朗能源设施。伊朗方面则给予强硬回应，称将战至敌人投降。此外，伊朗副外长加里布阿巴迪称，伊朗正与阿曼起草一项协议，旨在对霍尔木兹海峡的通航情况进行监测，促进并确保航行安全。同时，伊朗正研究对通过霍尔木兹海峡的船只征收通行费用。伊朗外交部称，非侵略方船只可在协调后通过霍尔木兹海峡。特朗普一反此前持续表示愿意结束战争的态度，转而以继续武力打击向伊朗施压，消息传出后，美股期货亚洲盘时段走弱，带动隔夜美股大幅低开，然而，随着伊朗方面传出将对通过霍尔木兹海峡的船只收费后，市场对于原油供应完全中断的担忧出现消退，美股出现反弹。整体来看，海外地缘局势依旧面临不确定性，市场受消息面影响较大，在战争尚未正式结束的背景下，仍需维持谨慎。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至4月2日，富时中国A50指数下跌0.73%至14684.93；新交所富时A50期指主力合约下跌0.56%至14637。海外方面，昨日，美国总统特朗普表示未来两到三周将加大对伊朗的打击，且表示决不允许伊朗拥有核武器。消息传出后，全球权益资产集体走弱。国内方面，经济基本面，2026年3月，在春节假期过后，企业逐步复工复产，制造业景气水平回升，制造业PMI创一年以来高位。上市公司基本面，从已披露2025年年报的上市公司看，全体A股营收增速加快，而净利增速小幅回落，但仍保持正增长。整体来看，3月份三大PMI指数均重返扩张区间，经济基本面有望延续复苏态势，同时，目前披露2025年年报的上市公司整体表现良好。然而，海外地缘局势依旧面临不确定性，特朗普昨日一反此前持续表示愿意结束战争的态度，转而以继续武力打击向伊朗施压，可见在战争尚未正式结束的背景下，仍需维持谨慎。
  图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走势，报收5.6815元/磅，涨跌幅+0.62%。国际方面，美联储洛根：可以通过调整监管规定来降低商业银行对准备金的需求，进而实现资产负债表的平稳“瘦身”。威廉姆斯：通胀与就业风险趋于平衡，倾向于按兵不动；私人信贷不会造成系统性风险，此类基金也不会被视作大而不能倒。国内方面，国家电网发布数据显示，一季度完成固定资产投资近1300亿元，同比增长约37%，带动产业链上下游投资超2500亿元。库存方面，截至2026年4月2日，COMEX铜库存为587780短吨，环比-458短吨；LME铜库存为364450吨，环比+2525吨；SHFE每日仓单205418吨，环比-7475吨。美元美债方面，特朗普在亚盘时段发表全国讲话时表示，若无法达成协议，美国将在未来两到三周内对伊朗实施更激进打击。随后全球风险情绪急剧恶化，提振美元走强，令大宗商品价格显著承压。到了美盘时段，伊朗方面称正在与阿曼起草霍尔木兹海峡通行协议，市场再度大幅波动。美元指数在特朗普发表黄金时段讲话后一路走高至100.25，然后在消息称伊朗、阿曼起草霍尔木兹海峡通行协议后跌至99.8，最终收涨0.002%，报100.02；基准的10年期美债收益率收报4.311%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.8090%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，伦敦金银大幅跳水后收复部分跌幅，COMEX黄金期货跌2.29%报4702.70美元/盎司，COMEX白银期货跌3.82%报73.17美元/盎司。受特朗普对伊行动表态反转影响，昨日贵金属市场情绪显著转弱，伦敦金银价格分别失守4600美元及70美元关口。特朗普最新公开发言未释放撤军信号，反而表示未来两至三周将维持高强度打击，甚至可能攻击伊朗关键基础设施，明显偏离此前市场对局势缓和的预期。这意味着中东紧张局势短期难降温，此前围绕于冲突边际缓和的交易逻辑面临回撤，原油供应扰动与再通胀交易或再度升温，继续压制贵金属短线修复空间。展望后市，原油及美元上涨将抑制风险偏好，贵金属短线面临技术性回调。周五夜间的非农数据若持续疲软，市场或转向“油价中枢上移+经济趋于走弱”的滞胀交易，金价有望阶段性获支撑，但短期仍受美元及油价左右。叠加美联储年内降息预期显著走低，对贵金属上行构成压力。综合而言，若美伊局势延续拉锯，金价或维持谨慎整理，建议短线观望，中长线逢低布局。伦敦金参考区间：4000-4800美元，伦敦银：65-75美元。
图表5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周四收跌，因泰国乐观的产量前景令市场扭转稍早涨势。ICE交投最活跃的5月原糖期货收跌0.29美分或1.90%，结算价报每磅15.0美分。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至3月25日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为34艘，此前一周为40艘。港口等待装运的食糖数量为106.37万吨，此前一周为128.27万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量持续减少。
美糖主力价格关注上方压力16.0美分/磅，下方支撑14.0美分/磅。建议5月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260403080623]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周四小幅收高，受周度出口增加提振，但美元走强拖累价格。ICE 5月棉花期货合约收涨0.16美分，或0.23%，结算价报每磅70.92分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，3月19日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增20.24万包，较前周增加3%，较前四周均值减少5%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量10.06万包，较前周增加46%，较前四周平均水平增加43%。当周美国棉花出口签约量、装运量均增加为主，出口需求表现强劲。
美棉主力价格关注上方压力78美分/磅，下方支撑58美分/磅。建议 ICE5月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260403080635]
资料来源：Wind、瑞达国际
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