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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]总体观点：A股主要指数上周集体下跌，上证指数跌0.86%，深证成指跌2.96%，创业板指跌4.44%，富时中国A50指数跌0.69%。风格上，中小盘股弱于大盘蓝筹股。MSCI中国A50指数期货跌1.19%，SGX A50股指期货主力合约跌0.7%。海外方面，美国总统特朗普表示，若伊朗未能在其设定的最后期限（美东时间4月7日20时）前达成协议将摧毁伊朗境内内的每一座桥梁及发电站。国内方面，经济基本面，2026年3月，在春节假期过后，企业逐步复工复产，制造业景气水平回升，制造业PMI创一年以来高位。上市公司基本面，从已披露2025年年报的上市公司看，全体A股营收增速加快，净利增速回落，但仍处于正值区间。整体来看，3月份三大PMI指数均重返扩张区间，经济基本面有望延续复苏态势，同时，目前披露2025年年报的上市公司整体表现良好。然而，海外地缘局势依旧面临不确定性，特朗普的的强硬表态进一步加剧市场担忧，且随着最后期限临近原油价格呈现加速上行态势，可见在战争尚未结束的背景下，仍需维持谨慎。
图1：A股主要指数单周涨跌幅（%）
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图2：全球主要指数单周涨跌幅（%）
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图3：MSCI中国A50市盈率（TTM）
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海外消息面：（1）当地时间3月31日，美国总统特朗普表示，即使霍尔木兹海峡仍大体关闭，也愿意结束对伊朗的军事行动。他认为对伊朗战争很可能很快结束，其他国家无需美国军事援助即可重新开放霍尔木兹海峡。美国国防部长赫格塞思表示，美国当前“首要任务”是寻求一项协议，以结束与伊朗的战事。伊朗总统佩泽希齐扬表示，伊朗愿意结束战争，但前提是其诉求得到满足，尤其是获得不再遭受侵略的保证。（2）当地时间4月1日，美国总统特朗普发表讲话，自行宣称对伊朗战事取得“快速、决定性、压倒性胜利”，核心战略目标“接近完成”。特朗普表示，绝不让伊朗拥有核武器，未来两到三周将对伊朗开展猛烈打击。如果没有达成协议，将打击伊朗能源设施。特朗普还称，美国不需要霍尔木兹海峡，通过海峡获取石油的国家必须自己负责维护这条通道。伊朗方面则给予强硬回应，称将战至敌人投降。（3）美国劳工统计局公布数据显示，美国3月非农就业人数增加17.8万人，大超市场预期的6万人，创2024年12月以来最高水平。3月失业率小幅回落至4.3%，市场预期持平于4.4%。1月和2月非农就业人数合计下修0.7万人。（4）当地时间4月3日，美国总统特朗普表示，再过一段时间，霍尔木兹海峡将“轻松”打开，美国将“夺取石油”。特朗普声称，美国军队“还没有开始摧毁伊朗剩下的东西”，接下来将打击伊朗桥梁和发电厂。伊朗军方发表声明称，若美国敢对伊朗基础设施动手，伊朗将摧毁美国和以色列在中东地区的“所有资产和基础设施”。（5）霍尔木兹海峡封锁出现明显松动。伊朗宣布给予伊拉克通行豁免，法国集装箱船和日本液化石油气船相继完成穿越。截至4月3日，霍尔木兹海峡的七天滚动平均通航船只数量达到2月底美伊战事爆发以来最高水平。（6）当地时间4月6日，美国总统特朗普在新闻发布会上表示，对伊朗的战事是否即将升级或接近结束，取决于伊朗对他设定的“最后期限”美国东部时间4月7日20时的回应。特朗普表示，伊朗整个国家甚至可能在一夜之间被彻底击溃，而那一夜，或许就是4月7日晚。特朗普称，美军其实已经制定了一套方案，一旦启动，从美国东部时间4月7日晚8点到晚上12点的4个小时内，伊朗境内每一座桥梁都将被彻底摧毁，伊朗境内的每一座发电厂都将彻底瘫痪，陷入火海、发生爆炸，从此再也无法使用，一切都将彻底化为废墟，而整个过程只需短短4个小时。
国内消息面：（1）国家统计局公布数据显示，3月份，随着春节后复工复产加快，产需两端同步扩张，我国制造业、非制造业和综合PMI产出指数均重返扩张区间，分别为50.4%、50.1%和50.5%，比上月上升1.4个、0.6个和1个百分点。（2）上交所数据显示，3月A股新开户460.14万户，环比增长82.38%，同比增长50.1%。2026年累计新开1204.02万户，同比增长61.15%。（3）Wind数据显示，目前已有35家A股上市公司发布一季度业绩预告。其中，15家公司预计一季度归母净利润最高增幅超过100%，富祥药业预计最高增长3250.01%居首，有色金属、半导体等行业上市公司业绩普遍预计增幅较高。
市场资金面：截至4月3日，北向资金单周合计买卖9196.63亿，两融余额25808.02亿，占A股流通市值2.65%。两融交易额8588.88亿，占A股成交额9.06%。重要股东二级市场累计净减持61.03亿元，限售解禁市值为389.74亿元。行业主力资金普遍呈净流出，电力设备、电子板块资金大幅净流出，医药生物、农林牧渔等板块逆市微幅净流入。
图4：陆股通成交统计（亿元；CNY）
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图5：融资融券余额（亿元）
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图6：申万一级行业资金流向（近5个交易日，亿元）
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期货价差：上周市场成交活跃度较前一周进一步回落。SGX与MSCI A50主力基差上周震荡走弱，两者跨品种价差下行至11946附近。
图7：SGXA50主力基差
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图8：MCAF A50主力基差
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图9：A50跨品种价差
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2026-04-03	中证1000	沪深300	上证指数	富时中国A50	上证50	-2.7072646986086801	-1.3721253138596734	-0.85920983999944189	-0.6890965383442138	-0.23648133314047026	



2026-04-03	深证成指	上证指数	富时中国A50	日经225	恒生指数	道琼斯工业平均	标普500	纳斯达克指数	-2.9611466087864358	-0.85920983999944189	-0.6890965383442138	-0.46761409827090761	0.65987011800312523	2.96242979331649	3.3575920299582895	4.4434027293783318	
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