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每日市场报告
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美国三大股指全线收涨，道指涨1.24%报49910.59点，标普500指数涨1.46%报7365.12点，纳指涨2.02%报25838.94点。美元指数跌0.48%报98.03，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.47%报1.1748，英镑兑美元涨0.41%报1.3594，澳元兑美元涨0.76%报0.7237，美元兑日元跌0.96%报156.3785，美元兑加元涨0.07%报1.3632，美元兑瑞郎跌0.55%报0.7788，离岸人民币对美元涨143个基点报6.8135。国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨2.95%报4703.10美元/盎司，COMEX白银期货涨5.77%报77.83美元/盎司。美油主力合约收跌5.93%，报96.21美元/桶；布油主力合约跌7.2%，报101.96美元/桶。ICE原糖主力合约跌3.51%报14.83美分/磅，ICE棉花主力合约跌1.08%报83.88/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【外交部长王毅同伊朗外长阿拉格齐举行会谈。阿拉格齐通报了伊美谈判最新情况及伊方下步考虑，表示当前可尽快解决好霍尔木兹海峡开放问题。王毅表示，当前地区局势正处于战和转换的关键节点。中方认为，全面止战刻不容缓，重启战端更不可取，坚持谈判尤为重要。中方支持伊方维护国家主权和安全，赞赏伊方愿通过外交途径寻求政治解决。关于海峡问题，国际社会对恢复海峡正常安全通行有共同关切，中方希望当事方尽快回应国际社会的强烈呼声。关于核问题，中方赞赏伊朗关于不发展核武器的承诺，同时认为伊朗有和平利用核能的正当权利。】
【美国总统特朗普表示，伊朗战事“很有可能结束”，并称美伊双方正接近达成协议，协议可能包括伊朗将其高浓缩铀运往美国。当被问及达成协议的具体时间框架时，特朗普称预估“一周”。特朗普称，不太可能派遣威特科夫和库什纳参与谈判。若谈判失败，美国可能恢复对伊朗的更高强度军事打击。特朗普还宣布，“疏导”霍尔木兹海峡船舶通行的“自由计划”将在短期内暂停。】
【针对美方称美伊接近达成包含14个条款的停战谅解备忘录，伊朗外交部发言人称伊朗正在“评估”。伊朗议会发言人雷扎伊表示，谅解备忘录“是美国人的愿望清单，而非现实”。伊朗国防部发言人称，美国必须和以色列保持距离，才能为结束冲突铺平道路。伊朗最高领袖军事顾问表示，美国必须赔偿伊朗损失。】
【伊朗伊斯兰革命卫队海军称，随着侵略者的威胁被消除，新的规程已经生效，将确保船只安全、稳定地通过霍尔木兹海峡，但必须获得许可方可通行。伊朗常驻联合国代表团表示，霍尔木兹海峡问题的唯一切实可行解决方案就是永久结束战争，解除海上封锁，恢复正常通行。】
【伊朗最高领袖军事顾问穆赫辛·雷扎伊表示，伊朗不允许美国在不付出代价的情况下摆脱危机。美国目前试图通过提出重新开放霍尔木兹海峡的问题来做“表面文章”，然后从该地区撤出，但伊朗不会允许这样做。他强调，美国必须赔偿对伊朗造成的损失，伊朗“肯定会获得其权利和赔偿”。】
【圣路易斯联储主席穆萨莱姆表示，经济和货币政策前景存在很多不确定性，货币政策面临的风险已转向通胀上行，可能需要利率在一段时间内维持不变。穆萨勒姆称，美联储基准政策利率要么处于中性水平，但也可能略有宽松。】
【美国4月ADP就业人数增长10.9万人，较3月经下修后的6.1万人大幅增加，为连续第十个月录得就业增长，并创15个月以来新高。】
【美国与欧洲之间的贸易摩擦不断加剧。有消息称，德国已经开始准备对美国的反制措施，备选方案】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数跌0.48%报98.03，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.47%报1.1748，英镑兑美元涨0.41%报1.3594，美元兑日元跌0.96%报156.3785。
地缘方面，美方重申停火协议有效，确认对伊朗的进攻性军事行动已经结束，并暂时暂停了协助滞留船只离开霍尔木兹海峡的行动，以便为可能与德黑兰重启谈判留出时间窗口，受此影响市场风险偏好持续抬升，对美元短期走势形成一定压制。宏观数据方面，美国4月ISM服务业PMI小幅回落但仍显著高于荣枯分界线，物价指数维持于阶段高位水平，职位空缺数小幅回升，企业招聘率由阶段性低位企稳反弹，叠加3月美国零售数据强于市场预期，市场对于美联储年内重启降息的预期维持低位，数据端或为美元走势提供支撑。联储方面，FOMC会议连续第三次维持利率按兵不动，鲍威尔延续“审慎观望”基调，淡化短期降息预期，隔夜圣路易斯联储主席穆萨莱姆强调通胀再反弹风险，经济及政策不确定性高企，美元走势或以区间震荡运行为主。
欧元区方面，虽然油价高位回落一度推动欧央行紧缩预期边际收敛，但在输入型通胀压力仍存的背景下，市场对欧央行年内政策路径的分歧有所加剧，能源价格高企与外需不确定性继续压制企业预期，消费者及企业信心指数有所走软。日央行近期展开货币干预，短线提振日元走势，3月CPI同比增速小幅反弹，前期日央行维持利率按兵不动，但内部政策分歧显著加剧，能源价格风险推动后续加息预期边际上行。短期来看，美元反弹与美债利率韧性仍对欧元及日元形成压制，叠加美伊停火预期反复摇摆，全球汇市缺乏明确方向，欧元、日元或延续震荡拉锯走势。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：iFind、瑞达国际

S&P500
截至5月6日，标普500指数上涨1.46%至7365.12点；迷你标普500主力合约上涨1.25%至7386.75点。地缘局势上，美国总统特朗普表示，伊朗战事“很有可能结束”，并称美伊双方正接近达成协议，同时，霍尔木兹海峡恢复部分通行，使得原油地缘风险溢价回落。经济数据上，美国4月ADP就业人数增长10.9万人，较3月经下修后的6.1万人大幅增加，为连续第十个月录得就业增长，并创15个月以来新高。劳动市场维持韧性减轻了市场对地缘冲突带来经济衰退的担忧。上市公司消息面，半导体巨头AMD财报显示，2026财年一季度营收、净利均明显大幅增长。消息带动美股芯片及AI相关股票大涨。整体来看，人工智能与芯片相关股价在财报季与消息面的带动下依旧表现亮眼，同时地缘局势缓和也降低了滞胀风险带来的冲击，美股仍有望维持强劲态势。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：iFind、瑞达国际

富时中国A50
截至5月6日，富时中国A50指数上涨1.13%至15831.25；新交所富时A50期指主力合约上涨1.18%至15816。海外方面，隔夜半导体巨头AMD财报带动美股芯片及AI相关股票大涨。国内方面，经济基本面，4月国内制造业PMI小幅下滑，但仍处于扩张区间，同时，装备制造业与高技术制造业PMI进一步上升。政策层面，节前4月政治局会议召开，会议对扩内需，产业升级，基建投入均做了安排。上市公司基本面，从2025年年报看，全体A股营收、净利增速均小幅回落；而从2026年一季报看，全体A股，营收、净利整体表现亮眼。整体来看，新质生产力对经济的支撑愈发明显，相关行业股价预计有较好表现。同时，上市公司财报已披露完成，且最新一季财报表现良好，后续市场将继续充分定价财报带来的利多。此外，根据政治局会议的定调后续预计将出台更多更为详细的相关政策。最后，海外人工智能浪潮对国内相关个股预计产生推动。A股牛市行情仍有进一步演绎的空间。
  图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：iFind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走强，报收6.1935元/磅，涨跌幅+3.35%。国际方面，圣路易斯联储主席穆萨莱姆表示，经济和货币政策前景存在很多不确定性，货币政策面临的风险已转向通胀上行，可能需要利率在一段时间内维持不变。穆萨勒姆称，美联储基准政策利率要么处于中性水平，但也可能略有宽松。国内方面，国家税务总局增值税发票数据显示，“五一”假期，全国消费相关行业销售收入同比增长14.3%。其中，旅游游览和娱乐服务销售收入同比增长21.2%，居民家庭服务销售收入同比增长14.2%，餐饮销售收入同比增长31.4%。库存方面，截至2026年5月6日，COMEX铜库存为618470短吨，环比+1645短吨；LME铜库存为397725吨，环比-950吨；SHFE每日仓单92999吨，环比-3665吨。美元美债方面，美元指数在避险吸引力削弱和日本外汇干预疑云的双重推动下重挫，最低触及97.62，最终收跌0.486%，报98.01。美债收益率延续跌势，基准的10年期美债收益率收报4.351%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率则收报3.87%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
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资料来源：iFind、瑞达国际

黄金
隔夜，沪市贵金属延续反弹，沪金主力2606合约涨0.98%报1032.82元/克，沪银主力2606合约涨2.80%报19163元/千克。美伊局势出现缓和迹象，美元及原油价格阶段性回落，通胀预期边际回落叠加宏观风险偏好回升，推动贵金属市场短线反弹。地缘方面，美方重申停火协议有效，确认对伊朗的进攻性军事行动已经结束，并暂时暂停了协助滞留船只离开霍尔木兹海峡的行动，以便为可能与德黑兰重启谈判留出时间窗口，受此影响市场情绪有所转好。宏观数据方面，美国4月ISM服务业PMI小幅回落但仍显著高于荣枯分界线，物价指数维持于阶段高位水平，职位空缺数小幅回升，企业招聘率由阶段性低位企稳反弹，叠加3月美国零售数据强于市场预期，市场对于美联储年内重启降息的预期持续偏弱，美债收益率企稳回升，或继续对金银价格形成压制。展望后市，金银价格走势不确定性仍存。一方面，美伊停火谈判仍然是主要风险点，目前来看达成实质性协议的可能性偏低且双边立场时有反复，能源价格与通胀预期仍存在继续走高的风险，并通过“美元中枢上移、降息预期承压、市场流动性趋紧”路径对金价形成施压。然而，美国财政扩张背景下的美元信用弱化叙事尚未消退，央行逢低购金需求虽边际放缓，但中长期配置逻辑仍具韧性，金价下方逢低买盘需求或继续提供价格支撑。操作上建议，逢低布局思路对待。技术面，伦敦金短线企稳反弹，日线RSI突破中轴，关注上方阻力位4750、4800美元/盎司，下方强支撑4500美元/盎司；伦敦银关注上方阻力位80、83美元/盎司，下方强支撑70美元/盎司。
图表5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：iFind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周三跌近4%，尾随能源价格大幅走低势头。ICE交投最活跃的7月原糖期货收跌0.56美分或3.60%，结算价报每磅14.81美分。
国际方面，Conab首期预测2026/27年度甘蔗调查报告，得益于生产力提升及收割面积扩大预期，预测2026/27年度巴西甘蔗产量将达到7.09亿吨，较上一年度增长5.3%。创下该机构统计史上第二高记录，仅次于2023/24年度收成。不过甘蔗压榨量增加，但由于市场条件有利，生物燃料产量预计将大幅增长，巴西2026/27年度糖产量下降0.5%至4395万吨。巴西乙醇产量将增长8.5%至406.9亿升。
美糖主力价格关注上方压力15.8美分/磅，下方支撑13.80美分/磅。建议7月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260507080522]
资料来源：iFind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周三收跌，主要受油价跌势所累，市场对伊朗冲突可能解决持乐观情绪。ICE 7月棉花期货合约收跌0.75美分，或0.88%，结算价报每磅84.05分。
国际方面，据美国农业部(USDA)首份作物生长报告显示 ，截至2026年4月26日当周，美国棉花种植率为16%，较上周（11%）增加5%，较去年同期（14%）增加2%，较五年同期均值（13%）增加3%。
美棉主力价格关注上方压力90美分/磅，下方支撑75美分/磅。建议 ICE 7月期棉短期逢回调买入多单思路对待。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260507080535]
资料来源：iFind、瑞达国际

[image: ] △ 免责声明
此报告由瑞达国际所编制。本报告采用之资料及意见均相信可靠及准确，但本公司并不对各分析或有关资料之可靠性及准确性作出全面性保证。本报告只供客户或读者作参考之用，客户或读者不应完全依靠本报告内容作为投资准则。
本报告之资料及意见如有任何更改，恕不另行通知。本报告并非及并无意图构成任何作价或招揽进行买卖本报告 提及的商品。本公司不会对任何因依靠本报告作出任何买卖而引致之任何损失承担任何责任。

[image: ]

24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
24小时传真电话： 00852 - 25632368
客服邮箱： cs@ruida- int . com
客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室
8

image3.png




image5.png




image6.png
EREFIBBOKEKIE (%)

3.5000

3.0000

2.5000

2.0000

1.5000

1.0000

0.5000

00000 e i BEHT A% ®EEH

k - TOSR | mEoax | AT niErs | elwasss
Ik NZi2 4 598 100 CAC40

2026-05-06| 0.1376 1.1676 1.2169 1.2421 1.4517 1.4588 1.7416 2.0248 2.1187 2.1484 2.3304 2.7470 29410

HiEiE# | fBEIER JFIR300 | FRES00 | F/)N100





image7.png
R4 (B SouiadliEid MA5: 98.207 MALD: 97,963 MAZD: 95. 127 MA30: 98.509 MASD: 98.924 MALOD: 95,429 MA,

100. 786
20251107-20260507 (128) &

| 100,500
s

96.996

oot o
L 48798

s e





image8.png
EIRTEEE (O 7460) B

MAZA(5,10,20,40,60,120) MAS57307.10 MA107249.70 MA20 7158.23 MA40 6894.39 MAGD 6878.91 MA120 6884.27

7000.00] l‘_“|+-l- == D

675150

650000/

TOFmim 203 K

AT LG 6353.25




image9.png
=0 ASOHEEE (SGY 7204) Hv

MAZEA(5,10,20,40,60,120) MAS 15732.00 MAL0 15645.60 MA20 15522.85 MA40 15086.20 MAGD 14964.88 MA120 15058.98

15909

15500

15000

70Eaiz0s L AS04E03 14103 AEO4E04 AE04E0S




image10.png
HE A% mE R =R e SNC- BE RR AR BEY =™ © G mx128436780@- 4 S A M A & = - 5 X

» [ont | [EEE] e | A | [ =2 |55 | 159 |[ 205 | [60m |[ = |[ 2Fommm - || A | 20 @@ 3 ) HGOW HAUELE | mo=s

B&AMB\HE MAMAS60068  t MATOS9961  f MA20:60152  t MA40:S8125 1 MAGOS8388 S® 6 06,1820 % -0.0045 -0.07%
120260506 B= H =

65000 BE 59285, aso0 1
& 59895 = 6.1820 3 +2
W& 61935
& 61865 T 6.1810 2 -1

e ox o205 B ®
BB +3.35% FE 6.1895 HIEE -
RE  +3.90%

55000 8 62170 sso00 | - HEEE =
BE 59830 e 00005 =& 13625
N o] 6.1925  fRiE 023%

= 6 :

5.0000 ELiS u 5.0000
BiEe% 0.06 BIE 6.1780 MF 1
HEE 5228
P - 61869 AR 487

#3000 45000 | gy, 018 mEEE =

(=] 6.1865 ShiE 149
0 bl - RE 338
© HRE(51020) 28525 © @ == - W= -

19.45 1945 | 280 <

1459 1459 g =3 nFE

973 973 07:45:01 61795 1
07:45:04 6.1800 1
486 486
07:45:43 6.1825 1
o 5
07:45:51 6.1830 2
© MACD(12,26,9) DIFF:0.0619 ¢ DEA:0.0655 + MACD:-0.0072 ¢ ® e
07:45:52 6.1840 1
035 035
07:45:52 6.1840 1
i Tl - 07:45:52 6.1840 1
000 ettt N A e 0.00
07:45:58 6.1835 1
07:46:02 6.1830 1
035
2025/02 04 05 05 o7 08 0 10 kil 1 o 02 03 04 EEEERS) | 074608 GED i
Bl 568 msE msB BEE MACD KD) RSl BIAS WR A VR co DMI kb MM > | Bl MA BOLL mmne  Wan®  tass S EXPMA  ENE  SARZA | © | 07:46:35 6.1840 1
N NE Y 0746145 6.1835 1
KRBT ER B BKISEE) HE R B =i X8 =8 nE =4 = BEe 07:46:47 6.1830 1
oswexa msexes - = - ) I I I T I o e
6 HG26U REIE2609 6.2490 +0.06% 0.00 6.2390 0.0040 6.2690 1 3 1 5 - 39158 - 0.10 074731 61830 !
07:48:05 6.1825 1
7 HG26V PLE610 - - - 6.2600 - 6.2790 1 1 - - - 1638 - - 07:48:27 61820 1
8 HG26X REIE2611 - - - 6.2890 - 6.3075 1 1 - - - 1367 - - HK

JFHE 416017 +4801 +117% 146597 E7ZIARIE 14614 -0.30 -020% 95333142





image11.png
(BN MEIRTIE WE: 4626, 11010: 4635 S 1020: 4714 0IU30: 4696 0MASD: 4806, 4JNI00. 4792

20261107-20260507 (127) &





image12.png
=2 e #1507V (ICE_US SBNG) BV

MAZHA (5,10,20,30,60,0) MAS 15.02 MAI0 14.61 MA20 14.21 MA40 14.72 MAGD 14.44
16.29
16.00
1549
T
14,
i
| \
i = |
I
B5E 13.39
Lo | O FRE 148332.00 #6 474573.00
-
£9000.00





image13.png
oo e ERIE0T (ICE1S CTH6) Btk v

MAZEA(5,10,20,40,60,0)v MAS83.62 MAL0 B1.56 MA20 79.72 MA4075.27 MAGD 72.31

8179

80.00) ==

ek co.82

Clv FAE 39352.00 HAE 162263.00

32000.00)





image14.png




image15.png




image2.png
@




image4.png




image16.png
@HERE R

RUI DA INTERNATIONAL FINANCE COMPANY




