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市场综述

美国 三大 股指 小幅 收涨 ，道 指涨 0.45%报51307.79点， 标普 500指数 涨0.13%报7609.78点，

纳指 涨 0.03%报 27093.9点 。美元 指数 涨 0.03%报99.22，非美 货币 涨跌 不一 ，欧元 兑美 元跌 0.01%

报 1.1631， 英 镑 兑 美 元 涨 0.07%报 1.3464， 澳 元 兑 美 元 涨 0.27%报 0.7180， 美 元 兑 日 元 涨 0.16%

报 159.9295， 美 元 兑 加 元跌 0.01%报 1.3839， 美 元 兑 瑞 郎涨 0.08%报 0.7873， 离 岸 人 民 币对 美 元

涨 23个基 点报 6.7629。国际 贵金 属期 货普 遍收 涨，COMEX黄金 期货 涨0.29%报4519.20美元 /盎司 ，

COMEX白 银 期 货 涨 0.25%报 75.44美 元 /盎 司 。 美 油 主 力 合 约 收 涨 1.33%， 报 93.39美 元 /桶 ； 布 油

主力 合约 涨 1.01%，报 95.94美元 /桶。ICE原糖 主力 合约 跌 0.48%报 14.38美分 /磅 ，ICE棉花 主力 合

约涨 0.47%报77.00/磅。

图表 1：全球 主要 股指 涨跌 幅 （%）

资料 来源 ：公 开资 料整 理、 瑞达 国际

消息回顾

【据伊朗方面消息，霍尔木兹海峡船舶通行许可申请系统已全面开放，全球船东和船长可提交通行申

请。审核通过后，船舶将获得通行许可。伊朗媒体披露伊美信息交换“已暂停数日”，尽管一些西方媒体和

官员称仍在正常推进，但实际情况并非如此。不过，美国总统特朗普表示，美伊之间的对话一直在持续进行。

美国国务卿鲁比奥表示，美国仍在与伊朗谈判，但他不确定何时能达成协议。】
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【美国总统特朗普签署文件，暂时调整部分进口钢铝铜产品关税，从6月8日开始实施，至2027年12月

31日到期。其中，收割机和一些其他农业机械适用的进口从价关税从25%下调至15%，进口产品钢铝铜本

地成分含量比例门槛从95%下调至85%。】

【美国拟对巴西多项进口商品加征25%的惩罚性关税，涵盖电子支付服务、优惠关税、知识产权保护

以及乙醇市场准入等领域。牛肉、咖啡、稀土矿物、飞机及飞机零部件、原油、化肥以及众多水果和坚果等

将被豁免。】

【加拿大政府已向美国和墨西哥政府提议续签“美国—墨西哥—加拿大协定”。加拿大建议将这一自

由贸易协定续签16年，以此规避触发法定年度审查程序。根据美墨加协定相关条款，三国今年7月将就美墨

加协定进行首次三方联合审查。美墨加协定于2018年签署，2020年7月正式生效，2036年到期。】

【英国方面知情人士称，美国正在讨论是否在其他北约欧洲成员国部署核武器。美国已在比利时、德国、

意大利、荷兰、土耳其和英国等六个欧洲国家部署具备核打击能力的轰炸机，而美方官员最新表示对额外部

署“持开放态度”。】

【美联储内部鹰派声音持续升温。克利夫兰联储主席哈马克表示，虽然当前维持利率不变仍属合理，但

如果近期通胀数据持续居高不下，政策层面可能很快需要采取行动——包括考虑进一步加息，以应对通胀

持续高企的风险。】

【劳动力市场韧性支撑美联储鹰派预期。美国劳工统计局公布数据显示，4月职位空缺数跃升至762万，

创下近两年来最高水平，远超经济学家预期687万。裁员人数降至169.2万，远低于市场预期。】

【欧盟统计局公布初步数据显示，受能源与服务价格抬升带动，5月欧元区CPI同比上涨3.2%，升幅高

于4月份的3%，进一步支撑欧洲央行在6月小幅加息的市场预期。】

今日关注

时间 数据/事件

2026/6/3 16:30 日本央行行长植田和男发表讲话

2026/6/3 17:00 欧元区 4 月 PPI

2026/6/3 20:15 美国 5 月 ADP 就业人数

2026/6/3 22:00 美国 5 月 ISM 非制造业 PMI

观点汇总

美元指数
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隔夜，美元指数涨0.03%报99.22，非美货币涨跌不一，欧元兑美元跌0.01%报1.1631，英镑兑美元

涨0.07%报1.3464，美元兑日元涨0.16%报159.9295。

地缘方面，伊朗将暂停与美国沟通，已决定全面封锁霍尔木兹海峡，但特朗普仍表示将达成协议，

美伊局势延续反复拉锯态势，避险需求支撑下美元重获上行动能。宏观数据方面，美国4月职位空缺数及

裁员率均指向联储鹰派预期，5月ISM制造业PMI创下四年新高水平，PCE通胀增速弱于市场预期，边际

缓解市场担忧情绪。美联储内部当前基调仍偏鹰，隔夜克利夫兰联储主席哈马克表示，若后续通胀数据

居高不下，联储或需进行加息。往前看，本周重点关注美国5月非农报告，预期5月就业新增较上月或有

放缓，美元短期仍受鹰派联储预期与地缘风险支撑，但市场对尾部风险定价趋于钝化，美伊达成停火协

议为当前市场基准情形，叠加财政扩张下美元信用弱化叙事延续，美元上方或存在较强阻力，短期或震

荡运行为主。

欧洲央行4月会议纪要显示，部分官员实际上已倾向于支持加息。能源供给冲击持续拖累欧元区增长

前景，在增长乏力与高通胀并存的困境下，市场继续维持欧央行年内三次加息预期。日本央行行长表示

由油价驱动的通胀风险趋于上行，但并未明确给出加息信号，亦有官员重申加息承诺，同时指出加息时

点与节奏将取决于中东冲突如何影响日本经济及通胀前景。往前看，伴随停火预期逐步兑现，美国与非

美关键利差预期有望收敛，后续或对欧元及日元表现形成边际提振。

图表1：美元指数走势图

资料来源：iFinD、瑞达国际

S&P500

截至6月2日，标普500指数上涨0.13%至7609.78；迷你标普500主力合约上涨0.26%至7628.25点。

地缘局势上，当地时间6月3日，驻科威特美军基地遇袭。此前，霍尔木兹海峡格什姆岛传出爆炸声。伊

朗伊斯兰共和国广播电视台报道，对美军基地的攻击是在格什姆岛传出一声爆炸声后立即发生的。中东

局势仍处于紧张状态，推动油价上行。经济数据上，美国劳工统计局公布数据显示，4月职位空缺数跃升

至762万，创下近两年来最高水平，远超经济学家预期687万。裁员人数降至169.2万，远低于市场预期。

劳动市场维持强劲推升美联储加息预期。产业层面，英伟达首席执行官黄仁勋表示，英伟达将扩大其面

向PC产品线的AI芯片产品线。他还指出，智能体AI将开启未来十年算力革命。此外，AI巨头Anthropic

日前宣布，已秘密向美国证券交易委员会提交了IPO申请。海外人工智能浪潮仍在不断推进。整体来看，
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虽然地缘冲突时好时坏，以及美联储加息预期不断升温，但当前人工智能浪潮主导市场情绪，推动美股

持续创出新高。

图表2：S&P500走势图

资料来源：iFinD、瑞达国际

富时中国A50

截至6月2日，富时中国A50指数上涨2.09%至16029.85；新交所富时A50期指主力合约上涨2.53%

至15936。海外方面，英伟达首席执行官黄仁勋表示，英伟达将扩大其面向PC产品线的AI芯片产品线。

他还指出，智能体AI将开启未来十年算力革命。此外，AI巨头Anthropic日前宣布，已秘密向美国证券交

易委员会提交了IPO申请。海外人工智能浪潮仍在不断推进。国内方面，经济基本面，5月我国三大官方

PMI指数均维持在荣枯线上方，其中，制造业PMI较上月下滑，非制造业及综合PMI则出现上升。然而，

高技术制造业与装备制造业PMI仍在进一步走高。消息面，存储芯片巨头长鑫科技科创板IPO过会后，重

量级IPO使得市场对板块流动性被稀释抱有担忧。芯片板块震荡走弱。整体来看，新质生产力对经济的支

撑利好相关行业股价，同时，海外人工智能行情仍未结束，但国产芯片巨头上市对流动性的稀释效果或

使得相关板块承压，令A股与海外股市出现背离，市场整体短期或步入震荡态势。

图表3：富时中国A50走势图

资料来源：iFinD、瑞达国际

铜

隔夜 COMEX铜震 荡偏 强 ，报收 6.6775元 /磅 ，涨跌 幅+1.91%。国际 方面 ，美联 储内 部鹰 派声 音

持 续 升 温 。 克 利 夫 兰 联 储 主 席 哈 马 克 表 示 ， 虽 然 当 前 维 持 利 率 不 变 仍 属 合 理 ， 但 如 果 近 期 通 胀 数 据
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持 续 居 高 不 下 ， 政 策 层 面 可 能 很 快 需 要 采 取 行 动 ——包 括 考 虑 进 一 步 加 息 ， 以 应 对 通 胀 持 续 高 企 的

风 险 。 国 内 方 面 ， 国 家 发 改 委 主 任 郑 栅 洁 主 持 召 开 国 有 企 业 座 谈 会 ， 围 绕 深 化 国 资 国 企 改 革 、 纵 深

推 进 全 国 统 一 大 市 场 建 设 、 促 进 绿 色 低 碳 发 展 、 保 障 能 源 安 全 等 国 家 重 大 战 略 ， 听 取 企 业 情 况 介 绍

和 意 见 建 议 。 郑 栅 洁 表 示 ， 要 提 升 国 有 企 业 科 技 创 新 、 产 业 控 制 、 安 全 支 撑 功 能 。 库 存 方 面 ， 截 至

2026年6月2日 ，COMEX铜库 存为 642045短吨 ，环比 -53短吨 ；LME铜库 存为 384250吨，环比 -1800

吨；SHFE每日 仓单 98629吨，环比 -914吨。美元 美债 方面 ，尽管 市场 传出 众多 关于 美伊 谈判 的消 息，

但 投 资 者 对 有 关 结束 美 以 对 伊 战 争 的 进 展 消 息 持 谨 慎 态度 。 美 元 指 数 先 跌 后 涨 ， 但 依 旧 稳 站在 99关

口 上 方 ， 最 终 收 涨 0.01%， 报 99.20； 基 准 的 10年 期 美 债 收 益 率 收 报 4.446%， 对 美 联 储 政 策 利 率 敏

感的 2年期 美债 收益 率则 收报 4.051%。操 作建 议， 纽铜 主力 合约 轻仓 逢低 短多 交易 ，仅 供参 考。

图表4：铜日线走势图

资料来源：iFinD、瑞达国际

黄金

隔夜，贵金属市场震荡偏弱运行，COMEX黄金期货跌1.70%报4514.80美元/盎司，COMEX白银期

货跌0.96%报75.15美元/盎司。地缘方面，美伊谈判进入关键博弈阶段，双方持续拉锯，伊朗叫停与美

谈判并全面封锁霍尔木兹海峡，而美方却称协议有望在一周内达成，和谈前景未明。宏观数据方面，美

国5月ISM制造业PMI录得54，创四年新高，连续第五个月呈现扩张态势，得益于新订单和生产量的增加，

PMI数据强劲可能强化市场对美联储维持高利率甚至加息的预期；本周重点关注周五发布的美国五月非

农就业数据。能源价格与通胀预期存在继续走高的风险，加息预期仍在，一度压制金价；央行逢低购金

需求虽边际放缓，但中长期配置逻辑仍具韧性，金价下方逢低买盘需求或继续提供价格支撑。白银短期

或跟随地缘冲突持续预期及金价走势震荡，受工业需求波动较大。操作上建议，逢低布局思路对待。技

术面，伦敦金短线面临上方阻力位4650美元/盎司，下方支撑4450美元/盎司，日线RSI低于中轴，MACD

绿柱收窄；伦敦银关注上方阻力位80、83美元/盎司，下方支撑70、73美元/盎司。

图表 5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

ICE原糖

洲际交易所(ICE)原糖期货周二下跌，交易商关注主产区糖供应。ICE交投最活跃的7月原糖期货收跌

0.07美分或0.50%，结算价报每磅14.38美分。

国际方面，据巴西蔗糖工业协会Unica称，2026年中南部地区4下半月甘蔗压榨量为4006.2万吨，较

上年同期增长123.12%；糖产量约为180万吨，同比大幅增长109.48%；26/27榨季(26年4月-27年3月)

截至5月1日巴西中南部累计产糖247.5万吨，同比增加55.24%；累计制糖比为38.16%，同比减少7.07%。

4月下半月巴西压榨甘蔗、糖产量均同比大幅增加，巴西压榨量进度加快，预计后市供应增加。

美糖主力价格关注上方压力15.0美分/磅，下方支撑13.50美分/磅。建议7月 ICE 期糖短期观望。

图表6：ICE原糖主力合约价格走势图

资料来源：iFinD、瑞达国际

ICE棉花

际交易所(ICE)棉花期货周二上涨，受美元走软提振，同时交易商也在评估印度取消棉花进口关税的

影响，并关注美国主要产棉区的天气情况。ICE 12月棉花期货合约收涨0.38美分，或0.47%，结算价报

每磅80.54分。
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国际方面，巴西棉花种植者协会（Abrapa）发布月度报告显示，巴西4月棉花出口了37.04万吨，同

比大增54.9%，环比增加6.5%，创下月度记录新高。2025/26年度（2025年8月-2026年4月）累计棉花

出口达271.1万吨，同比增加了13.7%，其中4月，中国、巴基斯坦和孟加拉国进口了18.93万吨棉花，占

比51%。

图表7：ICE美棉主力合约价格走势图

资料来源：iFinD、瑞达国际
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