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周度市场报告



































2026年6月8日 [image: ]
[image: ]

市场综述



上周富时中国A50指数周跌2.22%，标准普尔500指数周跌2.59%，离岸人民币周涨0.39%。LME铜周跌0.87%，COMEX黄金周跌5.21%，COMEX白银周跌10.39%。WTI原油周涨3.31%。ICE原糖期货主力合约周涨0.43%，ICE棉主力合约周跌2.90%，MB铁矿石周跌3.48%。
图表1：全球资产涨跌幅
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资料来源：公开资料整理，瑞达国际

· 周度事件汇总
【伊朗时隔两个月再次袭击以色列。以色列军方6月7日发表声明称，监测到伊朗向以色列发射两轮导弹，以色列全国多地拉响防空警报。目前以色列空军正在实施拦截，并将“在必要时对相关威胁予以打击以彻底消除危险”。美国总统特朗普表示，要给以色列总理内塔尼亚胡打电话，告诉他“不要反击”。特朗普称，对伊朗的建议是：已经发射了导弹，那就够了；接下来应该回到谈判桌，达成协议。】
【伊朗副总统兼环境署署长希娜·安萨里表示，伊朗已启动《霍尔木兹海峡环境服务收费条例》制定工作，初步草案近日完成，但收费标准及具体征收机制尚未最终确定。】
【美国总统特朗普表示，不会把解冻伊朗资产或取消对伊制裁作为任何协议的先决条件。消息人士透露，美国财政部计划利用伊朗资产帮助海湾盟友修复由伊朗造成的损失，目前还不清楚哪些资产或将被动用。】
【美国总统特朗普表示，如果美国与伊朗最终达成协议，他不排除与伊朗新任最高领袖举行会晤的可能性。特朗普重申，美国绝不允许伊朗拥有核武器，美国此前对伊朗核设施打击已将相关设施“彻底摧毁”。特朗普还表示，美国曾考虑派遣美军进入伊朗核设施所在地运走浓缩铀，但最终放弃这一方案，以避免美军陷入长期地面行动并遭受伤亡。相关行动需要持续一至两周，并动用大量重型设备和空运能力，因此存在较高风险。】
【有美官员透露，美国总统特朗普已私下告知其助手，如果有美军士兵在同伊朗交战中死亡，他将考虑终止同伊朗的停火。同时，美方官员坚称，尽管近期小规模冲突频发，但已持续数周的空袭暂停状态依然维持不变。】
【俄罗斯总统普京表示，俄方完全准备好并愿意在美国阿拉斯加州安克雷奇市的美军基地与乌克兰进行和平谈判。普京还表示，控制顿巴斯地区和与乌克兰达成和平协议并不矛盾。顿巴斯地区主要包括卢甘斯克和顿涅茨克两地。乌克兰总统泽连斯基发布致俄罗斯总统普京的公开信，提议与普京举行会晤并为之确定日期。】
【美国总统特朗普表示，正在与伊朗达成协议，伊朗已同意不会拥有核武器，自己可能会在某个时候与伊朗最高领袖会面。特朗普称，对伊朗海上封锁可能会持续到美国劳动节，即今年9月7日。特朗普还证实斥责以色列总理内塔尼亚胡“疯了”，并称对以在黎巴嫩军事行动感到“不悦”。知情人士称，伊美正在讨论的谅解备忘录若最终敲定，将分四个主要阶段依次推进，其中第三阶段将讨论核问题。】
【据伊朗方面消息，霍尔木兹海峡船舶通行许可申请系统已全面开放，全球船东和船长可提交通行申请。审核通过后，船舶将获得通行许可。伊朗媒体披露伊美信息交换“已暂停数日”，尽管一些西方媒体和官员称仍在正常推进，但实际情况并非如此。不过，美国总统特朗普表示，美伊之间的对话一直在持续进行。美国国务卿鲁比奥表示，美国仍在与伊朗谈判，但他不确定何时能达成协议。】
【美国汽车制造商、电子企业等九个行业组织联合警告称，AI数据中心对存储芯片日益增长的需求可能导致美国消费品价格大幅上涨并扰乱供应链，甚至可能波及整个美国经济。他们呼吁美国政府与厂商及买家协作扩大芯片产能。】
【美联储新任主席沃什首份内部备忘录流出，他承诺将遵循“美联储最优良的传统”，同时明确表示将寻求变革。多名美联储前高层官员透露，沃什计划逐步撤销现行利率前瞻性指引规则，并删除议息决议声明中暗示后续加息或降息方向的措辞。与此同时，沃什任命两位保守派政策人士担任过渡期顾问，其中一人曾建议“彻底重组美联储”。】
【在美联储主席凯文·沃什准备主持其首次货币政策会议（6月16日-17日）之际，美国总统特朗普表示，美联储如果提高利率将是错误的选择。】
【现美联储理事鲍威尔卸任美联储主席后首次发声，他警告称，如果任何一位美国总统都可以因政策分歧而罢免美联储官员，那么支撑强劲且稳定经济所必需的美联储公信力将遭到破坏。】
【纽约联储主席、FOMC副主席威廉姆斯表示，尽管中东战争及其他因素带来了通胀上升风险，但美国货币政策目前处于恰当位置，他认为美联储短期无需调整利率，未来利率走势没有明确方向。】
【美国总统特朗普表示，希望看到利率下调，但将把利率决策权交给美联储主席沃什。特朗普称，美国在伊朗问题上取得巨大成功，伊朗目前不具备拥有核武器的条件。对于油价，政府拥有多种选择。特朗普还透露，已安排与人工智能企业会面，他们可能会在下周前往白宫。】
【美联储内部鹰派声音持续升温。克利夫兰联储主席哈马克表示，虽然当前维持利率不变仍属合理，但如果近期通胀数据持续居高不下，政策层面可能很快需要采取行动——包括考虑进一步加息，以应对通胀持续高企的风险。】
【美国5月非农就业人口新增17.2万人，远超市场预期的8.5万人，失业率持平于4.3%，时薪环比上涨0.3%，均符合预期。美国3月和4月非农就业数据合计上修9.3万人，使得过去三个月就业增幅创逾两年来最强表现。数据公布后，利率互换市场已完全定价美联储将在年内加息。】
【美国上周初请失业金人数增加1.3万人至22.5万人，超出经济学家预期，创今年2月以来的最高水平。数据同时显示，美国6月挑战者裁员人数为9.7万人，其中因AI导致的裁员达3.86万，占比40%。】
【美国5月ISM制造业PMI上升1.3个百分点至54，连续五个月扩张并创四年新高。新订单增速加速至四个月高位，物价支付指数小幅回落但仍接近2022年以来高位，就业指数有所改善。】
【美国5月ISM服务业PMI升至三个月高点54.5，高于预期的53.8。新订单和商业活动指标均有所上升，显示出消费者需求依然韧性十足。支付价格指标升至71.3，为2022年8月以来最高水平。】
【美国5月ADP就业增加12.2万人，创去年2月以来的最高水平，高于市场预期的11.7万人。】
【美联储褐皮书显示，12个联储辖区中有10个经济活动呈现“轻微至温和”增长。中东冲突推升能源成本是通胀压力首要来源，其影响已外溢至航运、包装、食品杂货及化肥等领域，消费者信心趋弱。多数联储辖区延续"低招聘、低裁员"的格局，制造业招聘力度较强。】
【美国总统特朗普签署文件，暂时调整部分进口钢铝铜产品关税，从6月8日开始实施，至2027年12月31日到期。其中，收割机和一些其他农业机械适用的进口从价关税从25%下调至15%，进口产品钢铝铜本地成分含量比例门槛从95%下调至85%。】
【劳动力市场韧性支撑美联储鹰派预期。美国劳工统计局公布数据显示，4月职位空缺数跃升至762万，创下近两年来最高水平，远超经济学家预期687万。裁员人数降至169.2万，远低于市场预期。】
【欧洲央行执委施纳贝尔警告称，随着价格压力扩散至能源领域之外，且通胀预期脱锚的风险上升，欧洲央行已不能再对伊朗战争带来的通胀影响视而不见。施纳贝尔还表示，稳定币对金融稳定及货币政策构成多重风险。】
【欧盟统计局公布初步数据显示，受能源与服务价格抬升带动，5月欧元区CPI同比上涨3.2%，升幅高于4月份的3%，进一步支撑欧洲央行在6月小幅加息的市场预期。】
【日本央行行长植田和男表示，油价上涨很可能会广泛推高整体物价，预计日本CPI将在2026财年显著加速，将依据经济与物价走势适时推进加息。这一表态进一步强化了市场对日本央行将在本月会议上加息的预期。】
【消息人士称，日本央行将在6月政策会议上认真权衡加息25个基点至1%的方案。与此同时，官员们认为此后仍存在进一步加息空间，理由是实际利率依然处于低位，且通胀上行风险持续存在。】
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	品种
	观点

	S&P500

	6月5日当周，标普500指数下跌2.59%至7383.74；迷你标普500主力合约下跌2.93%至7368点。地缘局势上，伊朗时隔两个月再次袭击以色列。以色列军方6月7日发表声明称，监测到伊朗向以色列发射两轮导弹，以色列空军正在实施拦截，并将在必要时候予以还击。消息令原本出现缓和的地缘局势再度紧张。经济数据上，美国5月非农就业人数超预期上行，结合此前公布的职位空缺数和ADP就业报告，可以看出劳动市场仍具备一定韧性，令美联储加息预期进一步上升。产业层面，博通业绩展望不及预期，一度引发市场对芯片股的抛售。整体来看，地缘冲突反复变化、美联储加息上升以及芯片股遭到抛售，均对美股形成明显压力。

	富时中国A50

	6月5日当周，富时中国A50指数下跌1.57%至15621.37；新交所富时A50期指主力合约下跌2.22%至15413。海外方面，AI巨头Anthropic已秘密向美国证券交易委员会提交了IPO申请。海外人工智能浪潮仍在不断推进。同时，美国5月非农就业人数超预期上行，结合此前公布的职位空缺数和ADP就业报告，可以看出劳动市场仍具备一定韧性，令美联储加息预期进一步上升。国内方面，经济基本面，5月我国三大官方PMI指数均维持在荣枯线上方，其中，制造业PMI较上月下滑，非制造业及综合PMI则呈现上升。然而，高技术制造业与装备制造业PMI仍在进一步走高。消息面，存储芯片巨头长鑫科技科创板IPO过会后，重量级IPO使得市场对板块流动性被稀释抱有担忧。芯片板块震荡走弱，拖累期指下跌。整体来看，新质生产力对经济的支撑利好相关行业股价，同时，海外人工智能行情仍未结束，然而海外人工智能巨头上市带来的虹吸效果以及此前国内长鑫科技上会均对A股科技板块产生流动性稀释，使得相关板块承压，令A股与海外股市出现背离，市场整体短期或步入震荡态势。

	LME铜
	国际方面，美国5月非农就业人口超预期增加17.2万人，3-4月就业新增人数合计上修9.3万人。市场完全定价美联储年底前加息25个基点。特朗普：美联储没有理由提高利率；就业报告非常强劲，股市理应上涨，经济增长并不意味着通胀；希望看到更低的利率，但将把决策权交给沃什。
国内方面，国务院常务会议审议通过《实施就业优先战略“十五五”规划》，研究推进新型工业化有关工作，研究未来产业发展有关工作。会议指出，要以发展新一代智能制造为主攻方向，加力实施产业基础再造工程、制造业重点产业链高质量发展行动。要根据未来产业特点，进一步加强前瞻布局、加大推动力度。
美元美债方面，因5月美国非农数据再次录得强劲增长，这推高了市场对美联储年内加息的预期。美元指数在美盘前近乎直线拉升，并冲上100大关，最终收涨0.63%，报100.07；基准的10年期美债收益率收报4.522%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率则收报4.147%。
库存方面，2026年6月5日，LME总库存为379225吨，较上周环比-10200吨；COMEX总库为644546短吨，较上周环比+4365短吨；SHFE库存为169512吨，较上周环比-6902吨。
走势方面，隔夜COMEX铜主力合约震荡走弱，涨跌幅-3.97%，报收6.2755美元/磅。操作建议，轻仓逢低短多交易，仅供参考。

	ICE原糖
	本周美糖7月合约期价小幅上涨，周度涨幅约0.36%，受巴西糖产量激增使得市场开始偏向看跌，但天气等风险因素支撑市场。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至6月3日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为63艘，此前一周为64艘。港口等待装运的食糖数量为244.14万吨，此前一周为239.34万吨增加2.01%。其中桑托斯港等待出口的食糖数量为212.1万吨，较此前一周的194.71万吨增加8.93%。当周等待装运出口的食糖船只数量微降，但待运食糖出口量维持高位。

	ICE棉花
	本周美棉12月合约价格下跌，周度跌幅约2.80%，由于美元走强、原油及其他市场疲软共同施压，且美国主要棉产区降雨改善进一步削弱市场对天气风险的担忧。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，5月28日止当周，美国当前年度陆地棉出口销售净增18.52万包，较前周增加21%，较前四周均值增加62%。当周美国陆地棉出口装运量26.88万包，较前周减少15%，较前四周平均水平减少12%。当周美国棉花出口签约量增加、装船量环比下降。

	美元指数
	截至6月5日，美元指数涨0.64%报100.08，非美货币普遍下跌，欧元兑美元跌0.78%报1.1521，英镑兑美元跌0.63%报1.3339，美元兑日元涨0.19%报160.3265。
美国就业数据延续强势，美元上周五再度突破100美元整数关口。宏观数据方面，5月非农就业新增录得17.2万人，大幅超出市场预期，过去两个月数值亦同步录得上修，市场对于美联储年内加息担忧显著加剧，美元指数及美债收益率大幅走高，利率期货显示年内加息概率抬升至50%水平。此外，美国5月ISM服务业PMI再度走强，职位空缺数及裁员率表现亦优于预期，宏观数据韧性指向联储鹰派预期，当前FOMC票委发言基调显著转鹰，多位官员公开支持通胀隐忧推动下的加息决策。往前看，美元短期仍受鹰派联储预期与地缘不确定性支撑，但市场对尾部风险定价趋于钝化，美伊达成停火协议为当前市场基准情形，叠加财政扩张下美元信用弱化叙事延续，美元上方或仍存在一定阻力，本周或震荡偏强运行。
非美方面，利率期货显示欧央行将于本月展开25基点加息，后续或仍有2-3次加息空间，当前鹰派定价主要受最新通胀数据驱动，欧元区5月通胀增速创逾两年半新高，核心通胀同步加速，显示价格压力正从能源领域向更广泛的经济部门扩散。日本央行行长表示由油价驱动的通胀风险趋于上行，将依据经济与物价走势适时推进加息，使得日央行年内加息预期走强。往前看，伴随停火预期逐步兑现，美国与非美关键利差预期有望收敛，后续或对欧元及日元表现形成边际提振。

	贵金属
	截至6月5日，海外贵金属市场大幅下挫，伦敦金失守4400美元关口，相较年内高位下跌超20%，进入技术性熊市，伦敦银跌破70美元关口，COMEX黄金期货跌3.35%报4353.90美元/盎司，周跌5.21%，COMEX白银期货跌8.08%报68.00美元/盎司，周跌10.39%。地缘方面，以色列对黎巴嫩首都发动空袭，伊朗以导弹袭击回应；美伊谈判仍处僵持阶段，在浓缩铀处置、伊朗核问题和霍尔木兹海峡通行的问题达成协议之前，可信的和平协议落地可能性较低。宏观数据方面，美国5月非农就业人口超预期增加17.2万人，3-4月就业新增人数合计上修9.3万人，强劲的就业数据引发市场“紧缩”交易，市场完全定价美联储加息25个基点。全球黄金ETF五月转为净流出；中长期来看，各国央行逢低购金需求，金价下方逢低买盘需求或继续提供价格支撑。白银短期或跟随地缘冲突持续预期及金价走势震荡，受工业需求波动较大。操作上建议，逢低布局思路对待。技术面，伦敦金短线面临上方阻力位4500美元/盎司，下方支撑4300美元/盎司，金价短期承压，若下跌破位则下方空间至4200美元/盎司，日线RSI走低，MACD绿柱走扩；伦敦银关注上方阻力位76、80美元/盎司，下方支撑67、60美元/盎司。
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资料源：公开资料整理，瑞达国际

 本周热点日程

	时间
	数据/事件

	[bookmark: _Hlk186443750]2026/6/8
	7:50
	日本一季度实际 GDP 平减指数同比终值

	2026/6/10
	9:30
	中国 5 月 CPI 同比、中国 5 月 PPI 同比

	2026/6/10
	20:30
	美国 5 月核心 CPI 同比、美国 5 月 CPI 同比

	2026/6/11
	20:15
	欧洲央行公布利率决议

	2026/6/11
	20:30
	美国 6 月 6 日当周首次申请失业救济人数 (万人)

	2026/6/11
	20:30
	美国 5 月 PPI 同比

	2026/6/11
	20:45
	欧洲央行行长拉加德召开货币政策新闻发布会
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