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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]总体观点：A股主要指数上周集体下跌，上证指数跌1%，深证成指跌1.67%，创业板指跌1.98%，富时中国A50指数跌1.57%。风格上，大盘蓝筹股弱于中小盘股。MSCI中国A50指数期货跌2.4%，SGX A50股指期货主力合约跌2.22%。海外方面，包括谷歌、英伟达、SK海力士在内的多家AI芯片设计企业已开始将英特尔纳入备选代工商，其中谷歌已正式向英特尔下单超300万枚TPU。消息带动AI交易重燃，但苹果不及预期的全球开发者大会限制了美股整体反弹力度。同时，美国5月非农就业人数超预期上行，结合此前公布的职位空缺数和ADP就业报告，可以看出劳动市场仍具备一定韧性，令美联储加息预期进一步上升。国内方面，经济基本面，5月我国三大官方PMI指数均维持在荣枯线上方，其中，制造业PMI较上月下滑，非制造业及综合PMI则呈现上升。然而，高技术制造业与装备制造业PMI仍在进一步走高。消息面，存储芯片巨头长鑫科技科创板IPO过会后，重量级IPO使得市场对板块流动性被稀释抱有担忧。芯片板块震荡走弱，拖累期指下跌。整体来看，新质生产力对经济的支撑利好相关行业股价，然而，美联储加息预期的升温带来的流动性趋紧预期，对海外人工智能浪潮有负面影响，同时海外人工智能巨头上市带来的虹吸效果以及此前国内长鑫科技上会均对A股科技板块产生流动性稀释，使得相关板块承压，市场整体短期或步入震荡态势。
图1：A股主要指数单周涨跌幅（%）

资料来源：wind,瑞达国际
图2：全球主要指数单周涨跌幅（%）
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图3：MSCI中国A50市盈率（TTM）
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海外消息面：（1）英伟达CEO黄仁勋表示，智能体AI将全面重塑各类AI应用，是未来十年最重要的算力变革。黄仁勋还称，迈威尔科技将是下一个万亿美元公司。英伟达宣布，基于CPO技术的NVIDIA Spectrum-X以太网硅光技术现已全面量产。（2）美联储新任主席沃什首份内部备忘录流出，他承诺将遵循“美联储最优良的传统”，同时明确表示将寻求变革。多名美联储前高层官员透露，沃什计划逐步撤销现行利率前瞻性指引规则，并删除议息决议声明中暗示后续加息或降息方向的措辞。与此同时，沃什任命两位保守派政策人士担任过渡期顾问，其中一人曾建议“彻底重组美联储”。（3）美国劳工统计局公布数据显示，4月职位空缺数跃升至762万，创下近两年来最高水平，远超经济学家预期687万。裁员人数降至169.2万，远低于市场预期。美国5月ADP就业增加12.2万人，创去年2月以来的最高水平，高于市场预期的11.7万人。美国上周初请失业金人数增加1.3万人至22.5万人，超出经济学家预期，创今年2月以来的最高水平。数据同时显示，美国6月挑战者裁员人数为9.7万人，其中因AI导致的裁员达3.86万，占比40%。美国5月非农就业人口新增17.2万人，远超市场预期的8.5万人，失业率持平于4.3%，时薪环比上涨0.3%，均符合预期。美国3月和4月非农就业数据合计上修9.3万人，使得过去三个月就业增幅创逾两年来最强表现。（4）美联储褐皮书显示，12个联储辖区中有10个经济活动呈现“轻微至温和”增长。中东冲突推升能源成本是通胀压力首要来源，其影响已外溢至航运、包装、食品杂货及化肥等领域，消费者信心趋弱。多数联储辖区延续"低招聘、低裁员"的格局，制造业招聘力度较强。（5）多家主要AI芯片设计企业已悄然开始将英特尔纳入备选代工商。谷歌已正式向英特尔下单，计划于2028年生产逾300万枚TPU。英伟达则正在对英特尔18A制造工艺展开测试，评估其是否能够用于生产下一代GPU架构。与此同时，SK海力士也在测试其内存与英特尔封装技术的兼容性。
国内消息面：（1）上海出台21条举措深化全球资产管理中心建设，力争到2030年，上海资产管理规模达55万亿元，全国占比达1/3。上海将支持科创属性突出的科技型企业上市、并购；加快推出液化天然气期货和期权，做好电力期货、算力期货研发准备；推动科创50、深证100、创业板股指期货和期权、国债期权等产品上市；推动优化“沪港通”“中欧通”“债券通”等机制；稳步扩大黄金市场制度型对外开放。（2）6月6日，中国证券投资基金业协会第四届会员代表大会在京召开，证监会主席吴清出席会议并发表致辞称，公募基金规模已突破39万亿元，五年来累计分红2.5万亿元，为投资者创造利润3.6万亿元。私募证券投资基金规模超过7.8万亿元，较“十三五”末增长近一倍。当前中国基金行业资产管理总规模已超过85万亿元，稳居全球第二。吴清强调，当前和今后一个时期，全行业要深入贯彻“十五五”规划纲要，全面落实新“国九条”和资本市场“1+N”政策体系，持续深化公募基金改革，坚决落实私募基金指导意见，力争“十五五”期间建设一流投资机构取得突破性进展。（3）交易所网站显示，燧原科技科创板IPO申请、粤芯半导体创业板IPO申请将于6月15日上会。国产GPU“四小龙”燧原科技本次IPO拟募集资金约60亿元，粤芯半导体计划募资75亿元。
市场资金面：截至6月5日，北向资金单周合计买卖19682.52亿，两融余额29066.88亿，占A股流通市值2.8%。两融交易额14264.5亿，占A股成交额9.68%。重要股东二级市场累计净减持70.02亿元，限售解禁市值为619.11亿元。行业主力资金普遍呈净流出，电力设备、电子板块资金大幅净流出，通信等板块逆市小幅净流入。
图4：陆股通成交统计（亿元；CNY）
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资料来源：wind,瑞达国际
图5：融资融券余额（亿元）
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图6：申万一级行业资金流向（近5个交易日，亿元）
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期货价差：上周市场成交活跃度较前一周显著回落。SGX与MSCI A50主力基差上周宽幅震荡，两者跨品种价差下行至12456.2附近。
图7：SGXA50主力基差
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图8：MCAF A50主力基差
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图9：A50跨品种价差
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45908	45909	45910	45911	45912	45915	45916	45917	45918	45919	45922	45923	45924	45925	45926	45929	45930	45939	45940	45943	45944	45945	45946	45947	45950	45951	45952	45953	45954	45957	45958	45959	45960	45961	45964	45965	45966	45967	45968	45971	45972	45973	45974	45975	45978	45979	45980	45981	45982	45985	45986	45987	45988	45989	45992	45993	45994	45995	45996	45999	46000	46001	46002	46003	46006	46007	46008	46009	46010	46013	46014	46015	46016	46017	46020	46021	46022	46027	46028	46029	46030	46031	46034	46035	46036	46037	46038	46041	46042	46043	46044	46045	46048	46049	46050	46051	46052	46055	46056	46057	46058	46059	46062	46063	46064	46065	46066	46077	46078	46079	46080	46083	46084	46085	46086	46087	46090	46091	46092	46093	46094	46097	46098	46099	46100	46101	46104	46105	46106	46107	46108	46111	46112	46113	46114	46115	46119	46120	46121	46122	46125	46126	46127	46128	46129	46132	46133	46134	46135	46136	46139	46140	46141	46142	46148	46149	46150	46153	46154	46155	46156	46157	46160	46161	46162	46163	46164	46167	46168	46169	46170	46171	46174	46175	46176	46177	46178	46181	12347	12331.6	12338	12606.6	12526.8	12611	12513.8	12593.2	12408.2	12422	12426	12462	12502.8	12593	12389.8	12558.4	12485.6	12600.8	12370.6	12225.2	12185.6	12398	12542.8	12312.6	12417.4	12610.8	12627	12665.4	12820.2	12976.6	12930	13001	12835.2	12604.8	12685.2	12631.8	12649	12810	12759.2	12792.6	12703.2	12800.4	12861.2	12702.6	12603.2	12585	12650.6	12662.8	12341	12330	12434.6	12492.4	12487	12479.4	12560.4	12519.4	12403.8	12474.8	12550.8	12658.2	12644.2	12562.4	12508.4	12592.6	12508	12391.2	12534.4	12547	12568.4	12640	12766	12708.6	12713	12763	12708.6	12719.4	12606.8	12773.8	12924	12868	12722.2	12753.6	12759	12695.2	12601.6	12583.6	12537.6	12476.6	12398.2	12357.4	12308.6	12148.6	12248.2	12197.8	12204.8	12416	12292.8	12163.2	12132.2	12320	12323.8	12202.2	12358	12362.2	12307.8	12249.4	12073.6	12111.2	12187.8	12039.2	12031.8	12074.4	12121.2	11889	12017.8	12033.2	11950	12116.4	12212.6	12176	12161.4	12284.2	12349.8	12284	12166.4	12162.4	11821.6	11899.2	12111.2	11990.4	12073.8	12033.8	12005.4	12151.2	12096	11946	11913.4	12260.4	12176	12389	12460.8	12603.8	12622.4	12736.2	12676	12718	12782.8	12826.6	12852	12827.4	12747.8	12769.2	12779	12762.6	12973.4	12911	12810.2	13002.2	13075.2	13136	12955	12820.2	12727.8	12722.6	12696.6	12540.8	12604.6	12743.4	12914.8	12903.6	12790.4	12903	12732.2	13044.2	13099.2	12844.4	12621.6	12456.2	


2026-06-05	上证50	富时中国A50	沪深300	上证指数	中证1000	-1.890228179894482	-1.5680932160403449	-1.5371941002362277	-1.0036182008067773	-0.80597847783464571	



2026-06-05	纳斯达克指数	标普500	深证成指	富时中国A50	上证指数	恒生指数	道琼斯工业平均	日经225	-4.6832306242404309	-2.5899531138276033	-1.6721114781049318	-1.5680932160403449	-1.0036182008067773	-0.87537362418736997	-0.32465611103207337	0.38990192900594245	
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