
· 上周行情回顾
周五（6月5日）美元兑人民币中间价报6.8157，调降46个基点，累计调降19个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2606收涨0.08%，新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCM26收涨0.04%。
美元兑在岸人民币收报6.7712，美元兑离岸人民币收报6.7902，在当周分别上涨0.32%和上涨0.38%。欧元兑人民币报7.8507、英镑兑人民币报9.1151、日元兑人民币报4.2313、澳元兑人民币报4.8285，在当周分别跌0.57%、涨0.38%、跌0.46%和跌0.41%。
上周央行公开市场累计进行了2262亿元7天期逆回购操作，本周央行公开市场有9089亿元逆回购到期，因此净回笼6827亿元。
· 消息回顾
1、美国拟向中国和59个经济体加征关税，中国商务部对此表示，中方反对各种形式的单边限制措施。就美国商务部封堵所谓芯片“监管漏洞”，商务部称，中方敦促美方尽快纠正错误做法，停止对华歧视性措施。
2、上海出台21条举措深化全球资产管理中心建设，力争到2030年，上海资产管理规模达55万亿元，全国占比达1/3。上海将支持科创属性突出的科技型企业上市、并购；加快推出液化天然气期货和期权，做好电力期货、算力期货研发准备；推动科创50、深证100、创业板股指期货和期权、国债期权等产品上市；推动优化“沪港通”“中欧通”“债券通”等机制；稳步扩大黄金市场制度型对外开放。
3、中东局势突发升级后暂告平息。北京时间6月8日凌晨，伊朗时隔两个月再次袭击以色列，以色列随后进行还击。美国总统特朗普则敦促以色列和伊朗迅速停止相互攻击，并称将在达成协议前继续维持对伊朗封锁。在双方进行多轮相互打击后，伊朗武装部队宣布结束本轮对以色列军事行动，以色列随后也宣布暂时停止对伊朗的袭击。也门胡塞武装宣布，禁止以色列相关船只在红海航行。
[bookmark: _GoBack]4、世界经济论坛发布报告称，受地缘政治紧张、经济安全担忧及主要经济体贸易关系变化影响，地缘经济碎片化在2025年和2026年加速发展，预计每年将给全球经济造成2130亿至3070亿美元损失。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUS主连收盘价
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资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUS涨跌幅（%）
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资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 6 在岸、离岸人民币及价差

资料来源：iFinD，瑞达国际
· 后市展望
美国5月ISM服务业PMI指标再度走强，ADP就业新增超出市场预期，职位空缺数及裁员率亦意外走强，宏观数据韧性指向联储鹰派预期。通胀方面，4月PCE通胀增速弱于市场预期，边际缓解市场担忧情绪。联储方面，当前整体基调仍相对偏鹰，多位票委公开支持通胀加速上行情景下的加息决策。往前看，美元短期仍受鹰派联储预期与地缘不确定性支撑，但市场对尾部风险定价趋于钝化，美伊达成停火协议为当前市场基准情形，叠加财政扩张下美元信用弱化叙事延续，美元上方或存在较强阻力。
国内端，5月我国官方制造业PMI录得50.0，恰好落于荣枯平衡线上，反映制造业整体运行稳定，但扩张动能边际减弱，供需两端同步放缓，结构性分化加剧，新动能与传统行业、大型企业与中小企业走势背离。具体来看，生产指数为51.2%，虽环比降0.3个百分点，但仍高于临界点，显示企业生产活动继续扩张；需求端压力突出，新订单指数降至49.9%，环比下降0.7个百分点，内需增长乏力；外需下降幅度更甚，新出口订单指数大幅回落1.7个百分点至48.6%，主要受中东局势扰动全球经济、海外需求疲软等因素影响。美伊谈判并未如市场预期般顺利，生产订单持续堆积，我国出口料受一定负面影响。整体来看，地缘未定依旧影响美元定价，美伊多次磋商成效需持续关注，避险情绪还未消褪，人民币兑美元汇率波动持续加剧。
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