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周度市场报告



































2026年6月29日 [image: ]
[image: ]

市场综述



上周富时中国A50指数周跌2.81%，标准普尔500指数周跌1.95%，离岸人民币周涨0.33%。LME铜周跌2.00%，COMEX黄金周跌3.37%，COMEX白银周跌10.79%。WTI原油周跌7.40%。ICE原糖期货主力合约周涨2.97%，ICE棉主力合约周跌4.39%，MB铁矿石周跌0.14%。
图表1：全球资产涨跌幅
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资料来源：公开资料整理，瑞达国际

· 周度事件汇总
【美军连续两日空袭伊朗。当地时间6月27日，美国总统特朗普在社交媒体平台发帖称，美军打击伊朗导弹和无人机储存地点以及沿海雷达站点，因其再次违反停火协议。终有一刻，将不再保持克制，被迫以军事手段完成业已成功开启的行动。若真走到那一步，伊朗伊斯兰共和国将不复存在。伊朗伊斯兰革命卫队海军司令部发表声明称，伊朗对“违规”船只警告性射击意在提醒其他船只应沿着明确规定的航道通行。美军在中东地区的军事基地将在这几天体验到“地狱”般的感受。】
【一位伊朗官员称，伊朗未参加原定于6月29日举行的技术性谈判，原因是“近期发生的袭击事件以及未能满足相关条件”。知情人士称，由于美伊两国再次发生冲突，原定于在瑞士恢复美伊技术性谈判的计划陷入停滞。最新消息称，美国与伊朗达成共识，双方停止相互打击，并将于本周举行会晤。美伊将于周二在卡塔尔首都多哈会面，磋商霍尔木兹海峡相关争端。】
【伊朗外长阿拉格齐表示，未来30天内，霍尔木兹海峡仍将由伊朗全面监督和管理，在所有障碍清除后，该水道全部通行能力将得到恢复。任何干预或任何单方面行动都将导致局势恶化，并延迟海峡重新开放。】
【美国中央司令部表示，美军于6月26日对伊朗发动打击，以回应前一天一艘途经霍尔木兹海峡的商船遭袭事件。伊朗于6月25日使用单向攻击无人机袭击“Ever Lovely”号货轮，美军战机随后打击了伊朗导弹与无人机储存设施及沿海雷达站。美国总统特朗普表示，伊朗在霍尔木兹海峡发动无人机袭击违反停火协议。此外，伊朗伊斯兰革命卫队发言人侯赛因·穆赫比否认“伊朗与美国已就霍尔木兹海峡问题设立沟通热线”的说法，称该消息完全是捏造。】
【国际海事组织（IMO）公布霍尔木兹海峡撤离计划操作细则，称超过1.1万名滞留在海湾地区船舶上的船员将按照统一协调机制分阶段撤离。根据安排，伊朗负责北部航线的交通管理和航行协调，阿曼与美国负责南部航线的相关协调工作，船舶可根据自身风险评估自主选择航线。】
【美国国会参议院以50票赞成、48票反对通过众议院此前已通过的关于伊朗的战争权力决议。这是相关决议首次获得国会两院通过。该决议要求总统在未经国会宣战或授权使用武力的情况下，结束美国对伊朗的军事行动。不过，由于该决议属于国会共同决议，不具有法律约束力，也无需总统签署，因此主要具有象征意义。】
【阿曼同伊朗就霍尔木兹海峡问题发表联合声明称，双方同意保持对话，以便就霍尔木兹海峡未来航行管理、提供的服务以及相关费用达成共识。声明指出，与霍尔木兹海峡相关的一切安排都必须充分尊重两国的主权和主权权利。伊朗常驻联合国日内瓦办事处代表巴赫雷尼表示，霍尔木兹海峡已对商船完全开放，且不收取任何费用。】
【伊朗和美国签署谅解备忘录后的首轮谈判达成5项要点，就确保霍尔木兹海峡开放、启动最终协议谈判的基础工作、结束在黎巴嫩的战争、允许伊朗石油销售、解冻伊朗资产等议题取得良好进展。美国副总统万斯表示，美伊瑞士谈判为达成最终协议奠定基础。美国财政部发布一般许可证，暂时放松对伊朗石油的制裁措施，为期60天。】
【美国劳工部公布数据显示，截至6月20日当周，美国初请失业金人数减少1.2万至21.5万人，低于经济学家此前预测的22.5万。前一周续请失业金人数小幅上升至182.1万，高于预期的180万。】
【美联储最青睐通胀指标出炉。美国商务部数据显示，美国5月PCE物价指数同比上涨4.1%，为2023年4月以来最高水平；核心PCE同比上涨3.4%，符合市场预期，为2023年10月以来的最高水平。另外，美国第一季度实际GDP终值年化增速上修至2.1%，高于修正值1.6%。5月耐用品订单环比下降4.5%，为近一年来最大降幅。】
【美国总统特朗普威胁称，若有国家对美国科技企业征收数字服务税，其出口至美国的商品将面临100%关税。特朗普特别点名“多个欧洲国家”正考虑推出此类税收政策，称若相关国家继续推进，上述关税将立即生效。】
【美国6月标普全球制造业PMI初值升至55.7，创2022年5月以来新高；服务业PMI初值升至51.3，为四个月高位；综合PMI初值升至52.2，创五个月新高。企业采购库存创历史第二高，但工厂就业人数跌至六年最低。】
【欧洲央行行长拉加德表示，尽管中东冲突带来影响，但欧洲央行目前无需采取更为强力的应对措施，因为从中期来看，通胀仍将回到目标水平。此该行多位官员警告称，通胀压力正在向更广泛的经济领域扩散。】
【欧盟理事会6月25日正式批准落实《欧盟-美国联合声明》中涉及关税承诺的相关内容，在美国总统特朗普设定的最后期限前批准与美国的贸易协议。】
【欧洲央行发布报告称，中东战事引发的油价上涨预计将在冲击发生第一年拖累欧元区实际GDP增速下降0.4个百分点。若高油价持续时间超出市场预期，欧元区经济将面临更大下行压力。】
【欧元区6月制造业PMI初值小幅下降至51.3，但服务业PMI从5月的47.7升至48.9，拉动综合PMI反弹至49.5，超出预期。德国制造业维持扩张趋势，但服务业意外进一步萎缩。法国制造业重回扩张区间，服务业也大幅回暖，但仍处萎缩区间。】
【日本央行行长植田和男表示，日本央行认为通胀存在超过其2%目标的风险，并重申将会适时进一步加息，调整的时机和步伐将取决于伊朗战争的影响以及其他因素。日本央行公布6月政策会议意见摘要，也暗示有必要进一步加息。】
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	品种
	观点

	S&P500

	6月26日当周，标普500指数下跌1.95%至7354.02；迷你标普500主力合约下跌2.34%至7397.25点。地缘局势上，周末期间，地缘相关消息出现反复变化，美国以伊朗违反停火协议为由，对伊朗发动打击，但当地时间28日，消息称，美国与伊朗达成共识，双方停止相互打击，并将于本周举行会晤。经济数据及货币政策层面，美国商务部数据显示，美国5月PCE物价指数同比上涨4.1%，为2023年4月以来最高水平；核心PCE同比上涨3.4%，为2023年10月以来的最高水平。两者均符合市场预期，但较前值明显走高，通胀回落趋势出现中断，并重新抬升。对此，纽约联储主席约翰·威廉姆斯表示，当前货币政策立场能够有效压制通胀，现行利率“完全具备条件”将通胀引导回2%的长期目标，预计通胀将于2028年重返2%目标。产业层受到存储及内存芯片成本持续上升，微软和苹果相继上调产品价格，增加市场对芯片成本高企的担忧。引发人工智能相关股票下跌。整体来看，符合预期的通胀数据和美联储官员相对温和的表态，减小了加息预期对市场的冲击。但芯片成本高企的冲击已开始由下游人工智能平台公司（芯片需求端）向上游芯片市场上传导，负反馈效果或对AI行情产生扰动。

	富时中国A50

	6月26日当周，富时中国A50指数下跌2.73%至15331.45；新交所富时A50期指主力合约下跌2.81%至15120。海外方面，美股存储芯片巨头美光科技最新一季财报营收、毛利率、净利、EPS均超市场预期，营收同比大幅增长超三倍，同时美光大幅上调第四财季财测。然而受到存储及内存芯片成本持续上升，微软和苹果相继上调产品价格，增加市场对芯片成本高企的担忧。国内方面，经济基本面，1—5月份，全国规模以上工业企业实现利润总额31439.6亿元，同比增长18.8%，较1—4月份加快0.6个百分点。其中，电子行业利润增长103.9%，对全部规模以上工业企业利润增长的贡献率达43.1%。此前公布的经济数据中高技术类产品与高技术制造业同样出口与规上工业增加值起到支撑。整体来看，国内5月经济数据显示新质生产力相关行业依旧维持韧性。然而，芯片成本高企的冲击已开始由下游人工智能平台公司（芯片需求端）向上游芯片市场上传导，负反馈效果或对AI行情产生扰动。

	LME铜
	国际方面，美联储卡什卡利：预计2026年将加息一次，2027年利率将维持不变。欧洲央行执委施纳贝尔：价格压力或仍强于预期，预计将进一步加息。
国内方面，国家统计局公布数据显示，1-5月份，全国规模以上工业企业实现利润总额31439.6亿元，同比增长18.8%，较1-4月份加快0.6个百分点。全球人工智能技术变革带来高端算力芯片和存储芯片需求爆发，推动电子行业利润高速增长，1-5月份，电子行业利润增长103.9%，对全部规模以上工业企业利润增长的贡献率达43.1%，是规模以上工业企业利润较快增长的重要支撑。
美元美债方面，因近期经济数据和油价回落令市场对美联储加息的预期略微降温，美元指数连续第二个交易日下跌，最终收跌0.07%，报101.39。基准的10年期美债收益率收报4.371%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报4.098%。
库存方面，2026年6月26日，LME总库存为336475吨，较上周环比-15675吨；COMEX总库为662802短吨，较上周环比+10605短吨；SHFE库存为135732吨，较上周环比-8143吨。
走势方面，隔夜COMEX铜主力合约震荡反弹，涨跌幅+0.98%，报收6.1975美元/磅。操作建议，轻仓逢低短多交易，仅供参考。

	ICE原糖
	本周美糖10月合约期价上涨，周度涨幅约2.9%，短期市场聚焦欧洲破记录高温天气以及担忧厄尔尼诺气候对糖产量的影响。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至6月24日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为47艘，此前一周为41艘。港口等待装运的食糖数量为198.46万吨，此前一周为163.26万吨增加21.56%。其中桑托斯港等待出口的食糖数量为155.02万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量大幅回升。

	ICE棉花
	本周美棉12月合约价格下跌，周度跌幅约4.55%，受全球天气良好以及油价下跌双重施压。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，6月18日止当周，美国当前年度陆地棉出口销售净增8.38万包，较前周减少53%，较前四周均值减少61%。当周美国陆地棉出口装运量30.0万包，较前周增加20%，较前四周平均水平减少16%。当周美国棉花出口签约量大幅减少、装船量环比增加。据美国农业部下属首席经济学家办公室发布的美国农业旱情文件显示，截至6月23日当周，约58%的美国棉花产区受到干旱影响，低于之前一周的76%。

	美元指数
	截至6月26日，美元指数跌0.10%报101.36，周涨0.6%。非美货币多数下跌，欧元兑美元涨0.13%报1.1385，英镑兑美元涨0.05%报1.3197，美元兑日元跌0.03%报161.7485。
受美联储鹰派信号、美国经济数据韧性及美伊谈判不确定性支撑，美元指数过去一周偏强运行。美国6月标普全球制造业PMI升至55.7，创2022年5月以来新高，产出及新订单改善显示实体需求仍具韧性；5月PCE及核心PCE同比仍处高位，表明能源冲击向核心价格传导尚未完全消退。美联储6月FOMC维持利率不变，但近半官员支持年内加息，通胀预测上修，叠加新任主席沃什缩减前瞻指引，政策路径不确定性上升。地缘方面，美伊虽推进霍尔木兹海峡复航议程，但核问题及浓缩铀处置仍未突破，避险需求继续支撑美元。展望来看，若美伊谈判取得实质进展，美元避险溢价或阶段性回落，但在美国数据韧性、通胀偏高及联储鹰派基调未变前，美元短期仍具支撑。
欧元区6月综合PMI回升至49.5，经济动能边际修复，但仍处弱复苏区间；同时输入型通胀压力显现，欧央行加息后基调转鹰，短期或对欧元形成支撑，但在美联储鹰派信号更强、美欧利差仍偏不利背景下，欧元反弹空间有限。日本央行前期展开25基点加息操作，但政策力度不足以明显收窄利差，叠加能源价格上行及日元疲弱加重进口通胀压力，日元仍面临贬值压力。整体看，强美元仍将压制欧元及日元短期表现，后续需关注美国加息预期、通胀回落节奏及美伊谈判进展。

	贵金属
	截至6月26日，COMEX黄金期货涨1.37%报4103.00美元/盎司，周跌1.68%，COMEX白银期货涨1.37%报59.16美元/盎司，周跌8.86%。地缘方面，美伊局势延续反复交织态势，继上周五伊朗对霍尔木兹海峡商船发动袭击后，美方连续两日对伊朗设施进行空袭，周一早盘双边同意暂停军事袭击，后续将围绕海峡复航问题展开谈判。宏观层面，美国6月标普全球PMI再超市场预期，制造业景气度延续改善，进一步抬升市场对美国经济韧性及加息前景的定价。受此影响，伦敦金价一度跌破4000美元整数关口，银价同步大幅走弱。美联储青睐的美国5月PCE环比涨幅低于预期，核心PCE符合预期，通胀传导较市场担忧略显缓和，美元高位回落，带动金银价格低位小幅反弹。短期来看，贵金属上行空间仍受鹰派联储、强美元及实际利率高位运行约束，趋势性反弹仍需等待更明确的宏观催化。一方面，美国经济数据仍具韧性，通胀同比维持近年高位，美联储在通胀压力下较难迅速转向宽松，美元及美债收益率对金银价格的压制短期仍难完全解除；另一方面，美伊谈判虽推动霍尔木兹海峡复航议程，地缘尾部风险阶段性回落，油价中枢有望随之下移，进而缓解通胀反弹担忧，但若核问题及浓缩铀处置谈判迟迟未取得突破，不排除美伊恢复军事打击的可能性。中长期来看，新兴市场央行维持逢低购金节奏，央行购金及全球储备资产再配置逻辑尚未松动，仍为黄金提供底层支撑。整体而言，贵金属短期或维持宽幅震荡格局，操作上建议暂时观望为主。
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 本周热点日程

	时间
	数据/事件

	[bookmark: _Hlk186443750]2026/6/29
	17:00
	欧元区 6 月经济景气指数

	2026/6/30
	00:30
	欧洲央行行长拉加德发表讲话

	2026/6/30
	09:30
	中国 6 月官方制造业、非制造业、综合 PMI

	2026/6/30
	14:00
	英国第一季度 GDP 终值

	2026/7/1
	17:00
	欧元区 6 月 CPI 初值

	2026/7/1
	20:15
	美国 6 月 ADP 就业人数

	2026/7/1
	21:30
	美联储主席沃什、欧洲央行行长拉加德、英国央行行长贝利、加拿大央行行长麦克勒姆发表讲话

	2026/7/1
	22:00
	美国 6 月 ISM 制造业 PMI

	2026/7/2
	17:00
	欧元区 5 月失业率

	2026/7/2
	20:30
	美国 6 月季调后非农就业人口 & 失业率

	2026/7/2
	20:30
	美国至 6 月 27 日当周初请失业金人数

	2026/7/3
	23:00
	英国央行行长贝利发表讲话
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