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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]总体观点：A股主要指数上周普遍下跌，上证指数跌1.55%，深证成指跌1.55%，创业板指跌1.37，富时中国A50指数跌2.73%。风格上，中小盘股与大盘蓝筹股分化较不明显。MSCI中国A50指数期货跌4.23%，SGX A50股指期货主力合约跌2.81%。海外方面，韩国政府联手三星电子、SK集团，公布以半导体、物理AI、AI数据中心为核心的“三大超级项目”，未来将在AI相关领域总计投入超过4755万亿韩元，规模达韩国史上最大量级。消息带动昨日韩国股市跌幅明显收窄，并强化市场对于人工智能行情的信心。隔夜美股云计算商及软件股亦重新受到资金追捧。国内方面，经济基本面，1—5月份，全国规模以上工业企业实现利润总额同比增速较1—4月份进一步加快。其中，规模以上高技术制造业拉动全部规模以上工业企业利润增长8.0个百分点。此前公布的经济数据中高技术类产品与高技术制造业同样出口与规上工业增加值起到支撑。整体来看，国内5月经济数据显示新质生产力相关行业依旧引领经济，对工业生产、盈利以及出口有显著支撑。同时，AI投资热仍在继续，预计将带动相关科技板块持续上行。
图1：A股主要指数单周涨跌幅（%）

资料来源：wind,瑞达国际
图2：全球主要指数单周涨跌幅（%）
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图3：MSCI中国A50市盈率（TTM）
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海外消息面：（1）美光科技2026财年第三财季调整后营收414.6亿美元，同比增长约346%，分析师预期356.9亿美元；调整后每股收益（EPS）为25.11美元，分析师预期20.49美元；调整后运营利润336.8亿美元，分析师预期278.6亿美元；调整后毛利润率84.9%，预期81.9%。美光科技预计第四财季调整后营收490亿-510亿美元，分析师预期432.4亿美元。（2）美国商务部数据显示，美国5月PCE物价指数同比上涨4.1%，为2023年4月以来最高水平；核心PCE同比上涨3.4%，符合市场预期，为2023年10月以来的最高水平。另外，美国第一季度实际GDP终值年化增速上修至2.1%，高于修正值1.6%。5月耐用品订单环比下降4.5%，为近一年来最大降幅。（3）在苹果宣布提高MacBook和iPad售价仅数小时后，微软也发布公告称，由于关键零部件成本持续上涨，消费者未来购买Xbox游戏主机时将不得不支付更高的价格。微软指出，推动本轮涨价主要原因是存储和内存成本大幅攀升，游戏主机所使用的存储和内存价格已经上涨超过2.5倍。自8月1日起，多款Xbox游戏主机将上调售价。微软还宣布，2024年推出的2TB版本Xbox Series X将停止销售。（4）韩国政府联手三星电子、SK集团两大半导体巨头，公布以半导体、物理AI、AI数据中心为核心的“三大超级项目”，未来将在AI相关领域总计投入超过4755万亿韩元，规模达韩国史上最大量级。韩国希望建立本土AI生态系统，支撑该国未来二三十年发展。韩国官员预计，五年内将DRAM生产能力翻倍，全球内存市场将在5年内增长四倍。（5）伊朗外交部发言人巴加埃表示，伊方未来几天没有与美方开展任何谈判的计划。伊朗专家代表团将前往多哈跟进《伊斯兰堡谅解备忘录》执行情况，但这一访问与美方代表团对卡塔尔访问无关。美国总统特朗普坚称，会谈将于6月30日在卡塔尔多哈举行。美国白宫新闻秘书莱维特表示，美国总统特使威特科夫和特朗普的女婿库什纳“本周将飞往多哈”参加会谈。
国内消息面：（1）交易所数据显示，截至6月23日，A股市场两融余额合计约30010亿元，历史性首次突破3万亿元，距离两融余额突破2万亿元大关不到一年时间。这已是两融余额连续6个交易日持续增加，合计增加1274.89亿元。（2）国家统计局公布数据显示，1—5月份，全国规模以上工业企业实现利润总额31439.6亿元，同比增长18.8%，较1—4月份加快0.6个百分点。全球人工智能技术变革带来高端算力芯片和存储芯片需求爆发，推动电子行业利润高速增长，1—5月份，电子行业利润增长103.9%，对全部规模以上工业企业利润增长的贡献率达43.1%，是规模以上工业企业利润较快增长的重要支撑。
市场资金面：截至6月26日，北向资金单周合计买卖21875.03亿，两融余额30119.61亿，占A股流通市值2.9%。两融交易额18417.18亿，占A股成交额10.39%。重要股东二级市场累计净减持127.88亿元，限售解禁市值为595.58亿元。行业主力资金普遍呈净流出，电子、通信、电力设备板块资金大幅净流出。
图4：陆股通成交统计（亿元；CNY）
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图5：融资融券余额（亿元）
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图6：申万一级行业资金流向（近5个交易日，亿元）
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[bookmark: _GoBack]期货价差：上周市场成交活跃度较前一周进一步上升。SGX与MSCI A50主力基差上周宽幅震荡，两者跨品种价差显著下行至12573.2附近。
图7：SGXA50主力基差

资料来源：wind,瑞达国际
图8：MCAF A50主力基差
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图9：A50跨品种价差
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2026-06-26	富时中国A50	中证1000	上证指数	沪深300	上证50	-2.732680377968022	-1.9338322670724883	-1.545453832046606	-1.4849061192465096	-0.74447860428537016	



2026-06-26	恒生指数	纳斯达克指数	富时中国A50	日经225	标普500	深证成指	上证指数	道琼斯工业平均	-5.2370321854175668	-4.6018297808313129	-2.732680377968022	-2.6514784689304016	-1.953982225374562	-1.5500225367542142	-1.545453832046606	0.60392089937497673	
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