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周度市场报告
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市场综述



上周富时中国A50指数周跌0.87%，标准普尔500指数周涨0.36%，离岸人民币周涨0.01%。LME铜周涨0.69%，COMEX黄金周涨0.73%，COMEX白银周涨2.09%。WTI原油周涨5.40%。ICE原糖期货主力合约周涨0.91%，ICE棉主力合约周涨0.38%，MB铁矿石周涨0.74%。
图表1：全球资产涨跌幅
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资料来源：公开资料整理，瑞达国际

· 周度事件汇总
【伊朗外长阿拉格齐表示，目前伊朗与美国之间没有进行任何谈判，但斡旋方仍在努力寻找恢复谈判的途径。伊朗认为，在美国就此前违反相关承诺的行为作出弥补之前，不具备重新启动谈判的条件。阿拉格齐还表示，伊朗正与阿曼就调整霍尔木兹海峡航道进行磋商，目前已进入最后阶段。即使双方就航道调整达成协议，也不意味着霍尔木兹海峡重新开放，海峡重新开放仍需满足一系列条件。阿拉格齐称，目前双方讨论以新航道取代原有航道，相关专家正在开展技术工作。】
【伊朗最高领袖顾问穆赫贝尔表示，如果伊朗提出的条件得不到满足，最高领袖已明确作出战略决策，将采取升级冲突的方式予以回应。伊朗伊斯兰革命卫队海军司令阿里·阿兹马伊表示，目前霍尔木兹海峡处于关闭状态，伊方对海峡内相关动向保持“全面、坚决掌控”，任何活动都不会脱离伊朗伊斯兰革命卫队海军监控。美国国防部长赫格塞思表示，美军拥有足够资源对伊朗实施“无限期”的海上封锁，并可根据需要轮换部署在该地区舰船。】
【美国总统特朗普表示，美国将在经济上对伊朗实施严厉打击，很快将宣布霍尔木兹海峡成为“美国领土”。特朗普称，美国对伊朗封锁“势不可挡”，是一道“钢铁之墙”。美国已经做好应对伊朗的充分准备，不会允许伊朗继续所作所为，也不会允许伊朗拥有核武器。】
【美军中央司令部发言人否认军方高层正推动对伊朗发起新一轮军事打击，称相关报道“纯属捏造，根本不是事实”。美国财政部长贝森特表示，美国将对伊朗实施“前所未见”的措施。这将结合前所未见的经济孤立手段，以及针对霍尔木兹海峡的持续封锁，从而切断伊朗港口所有进出通道。】

【伊朗外交部发言人巴加埃表示，美国对伊朗实施海上封锁并采取军事行动，是霍尔木兹海峡无法全面恢复安全通航的主要障碍。伊朗与阿曼已就商业船舶临时通航路线达成初步共识，正就联合声明部分内容继续磋商。】
【随着30年期美债收益率升至5.27%的19年最高水平，10年期美债收益率达到4.75%重新逼近5%。为此，近期美国财政部长贝森特与日本联合干预日元，放话欲调整长债供应，并力挺美联储主席沃什，多管齐下。华尔街交易员和分析师认为，这些信号表明贝森特正试图稳定美债市场，尽一切可能阻断长期美债收益率继续攀升。】
【美国总统特朗普称，伊朗正在要求就过去五个月军事冲突中遭受的损失获得赔偿，美国同样要求伊朗进行赔偿，已指示代表们将这一要求明确纳入未来所有谈判之中。与此同时，有消息称，数周来特朗普一直在做铺垫工作，一旦伊朗重新全面开放霍尔木兹海峡，美国就宣布伊朗战争获胜。特朗普甚至愿意在未达成核协议的情况下抽身而退。不过，随着伊朗为开放霍尔木兹海峡开出更高筹码，这一目标也更加难以实现。】
【巴基斯坦国防部长阿西夫表示，美国与伊朗已接近达成“某种安排”，局势再次朝着有利于达成和平安排或协议的方向发展。伊朗最高领袖顾问穆赫贝尔表示，在伊朗条件得到满足之前，霍尔木兹海峡不会开放。卡塔尔外交部发言人表示，阿曼与伊朗之间的谈判目前已进入“高级阶段”，收到来自两国积极反馈，谈判处于关键时刻。】
【美国国债市场正面临多重压力的叠加考验。周三美国财政部完成420亿美元10年期国债拍卖，中标收益率达4.683%，为2007年全球金融危机以来最高水平。投资者要求更高回报以承接政府融资需求的趋势愈发明显。通胀持续高于美联储目标以及财政赤字不断扩大，是压制长端债券价格、推升长期收益率的主要因素。】
【美联储内部围绕下一步货币政策走向的分歧进一步公开化。克利夫兰联储主席哈马克再度重申加息立场，认为现在需要采取行动，并警示美债杠杆及AI泡沫等金融稳定风险。里士满联储主席巴尔金则支持维持利率不变，认为通胀主要源于临时性冲击，但警告AI投资与供应链可能带来持久价格压力。】
【美国长期国债需求承压信号正在增强。周四美国财政部标售250亿美元30年期美债，得标利率升至5.216%，创2001年以来新高。本次标售出现得标利率高于预发行收益率情况，意味着投资者要求更高收益率才愿意接手这批国债，需求略逊于市场预期。】
【美联储官员哈马克表示，可能需要“一定次数”的加息。不想预判加息次数及最终利率水平。当前利率并未对经济造成实质性限制。现在是美联储开始采取行动的时候。不认为通胀会自行回落，仍未看到就业市场存在问题。市场是美联储的补充，而非替代。】
【美国最新通胀数据出炉。美国劳工部公布数据显示，美国7月未季调CPI同比增速放缓至3.4%，核心CPI同比增速放缓至2.5%，季调后CPI环比上涨0.1%，核心CPI环比上涨0.2%，均符合市场预期。数据公布后，交易员对美联储9月加息预期整体持稳。】
【美国7月PPI环比持平，同比涨幅则从6月的5.5%降至4.7%；核心PPI环比上涨0.2%，低于预期的0.3%，同比涨幅降至4.2%。数据显示美国通胀压力进一步缓解，交易员进一步下调美联储9月加息预期。】
【美国上周初请失业金人数增加9000人至20.9万，高于市场预期的20.2万人。前一周续请失业金人数下降2.2万至177.7万人，低于预期。】
【美国7月季调后非农就业人口降2.3万人，预期增8万人，前值自增5.7万人修正至增2万人；失业率为4.1%，预期4.2%，前值4.2%；平均每小时工资同比升3.2%，预期升3.5%，前值自升3.5%修正至升3.4%】
【美国7月零售销售数据意外出现负增长，美联储加息前景愈发模糊。美国商务部公布数据显示，美国7月零售销售环比下降0.6%，为去年5月以来最大降幅，市场预期为增长0.1%。】
【日本央行7月政策会议“意见摘要”显示，多位官员明确警告通胀上行风险正在加剧，并直接呼吁“加息步伐可能快于市场预期”。摘要发布后，交易员认为日本央行在9月加息的可能性约为三分之二，到10月加息的概率已高达96%。】
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	品种
	观点

	S&P500

	8月14日当周，标普500指数上涨0.36%至7785.69；迷你标普500主力合约上涨0.32%至7802.5点。地缘局势上，美伊谅解备忘录将于8月17日到期，目前几乎没有达成最终协议的迹象。同时伊朗方面表态依旧强硬，美国方面亦表示将加大制裁力度。经济数据上，美国7月零售销售环比增速明显弱于市场预期录得大幅下降，加上此前CPI、PPI同比增速均明显回落，市场对于美联储9月会议加息的预期降至33%。但由于油价高企，美债收益率并未出现回落。整体来看，油价未能回落使得美联储加息预期下降对市场的影响被淡化，美债收益率持续处在关键点位上方对美股产生压力。

	富时中国A50

	8月14日当周，富时中国A50指数下跌0.64%至14984.33；新交所富时A50期指主力合约下跌0.87%至14914。海外方面，经济数据上，美国7月零售销售环比增速明显弱于市场预期录得大幅下降，加上此前CPI、PPI同比增速均明显回落，市场对于美联储9月会议加息的预期降至33%。地缘局势上，美伊谅解备忘录将于8月17日到期，目前几乎没有达成最终协议的迹象。同时伊朗方面表态依旧强硬。国内方面，经济基本面，贸易端，7月份，我国进口、出口增速均小幅回落，但仍保持两位数增速，同时高新技术产品出口增速较6月进一步上升；物价端，受到油价传导滞后的影响，7月份国际油价上涨尚未对CPI、PPI增速产生影响，CPI、PPI同比均走弱。资金面，7月金融数据显示，A股市值与住户存款比值出现回落，同时居民存款与M2负剪刀差进一步收敛。上市公司基本面，已披露半年报的部分公司业绩表现良好，全体A股净利增速超23%。整体来看，美伊冲突仍未解决，原油与美债收益率仍在关键点位上方，市场压力尚未缓解。居民存款入市节奏也呈现放缓。同时，上市公司盈利目前呈现极高增速，但由于数量较少，且业绩好的公司通常率先披露，因此，半年报的整体情况仍有待观察。

	LME铜
	国际方面，美国7月零售销售数据意外出现负增长，美联储加息前景愈发模糊。美国商务部公布数据显示，美国7月零售销售环比下降0.6%，为去年5月以来最大降幅，市场预期为增长0.1%。
国内方面，据央行初步统计，今年前七个月，人民币贷款增加10.38万亿元；社会融资规模增量累计为22.25万亿元，比上年同期少1.74万亿元。7月末，M2余额同比增长7.7%；社会融资规模存量为463.27万亿元，同比增长7.4%。截至7月末，我国社会融资规模存量与M2增速高于名义GDP增速，显示金融总量合理增长，社会融资条件继续保持在相对宽松状态。
美元美债方面，美国零售销售月率意外负增长，美元指数延续日内下行趋势，最终收跌0.32%，报99.64；基准的10年期美债收益率收报4.697%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报4.182%。
库存方面，2026年8月14日，LME总库存为204975吨，较上周环比-18000吨；COMEX总库为735470短吨，较上周环比+12631短吨；SHFE库存为69731吨，较上周环比-385吨。
走势方面，隔夜COMEX铜主力合约震荡走强，涨跌幅+0.3%，报收6.7175美元/磅。操作建议，轻仓逢低短多交易，仅供参考。

	ICE原糖
	本周美糖10月合约期价继续上涨，周度涨幅约0.67%，由于强厄尔尼诺事件发生概率持续增大，干旱等极端天气出现，多个产糖国和出口国的甘蔗种植受到影响，提振市场。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至8月12日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为57艘，此前一周为44艘。港口等待装运的食糖数量为257.78万吨，此前一周为188.36万吨。其中桑托斯港等待出口的食糖数量为207.14万吨，环比回升。当周等待装运出口的食糖船只数量开始增加。

	ICE棉花
	本周美棉12月合约价格上涨，周度涨幅约0.40%，受出口销售报告带来延迟利好反应，及主要产区高温干旱天气担忧支撑。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，8月6日止当周，美国2026/27年度（8月1日开始）陆地棉出口销售净增90.498万包，2025/26年度（7月31日止）陆地棉出口销售净增1265包。8月1-6日，出口装船140451包，数据表现相对良好。

	美元指数
	截至8月14日，美元指数跌0.32%报99.64，非美货币普遍上涨，欧元兑美元涨0.35%报1.1570，英镑兑美元涨0.34%报1.3533，美元兑日元跌0.12%报159.3255。
过去一周美元指数呈震荡上行走势。宏观数据方面，美国7月非农就业新增意外转负，前两月数据同步大幅下修，临时性裁员指标大幅跳升；7月CPI及核心CPI增速呈放缓趋势，PPI同比增速同步走弱，通胀降温进一步压缩年内美联储加息概率，此前完全定价的加息预期边际缓解，但联储内部鹰派预期仍存。地缘方面，美伊谈判陷入僵局，特朗普宣称美方已完全控制霍尔木兹海峡，但伊朗方面强硬否认，伊斯兰革命卫队重申未经许可船只无法安全通行，伊朗要求美方就战争损害、赔偿及制裁问题让步后方可复航，地缘避险需求仍构成潜在支撑，美元短线或延续震荡运行。
欧元区方面，德国工厂订单指标强于预期，投资者信心指数连续回升，经济复苏动能有所回暖，叠加二季度经济增速创近期新高，市场重新定价欧央行年内加息。日本方面，实际工资连续录得正增长，CPI表现仍显粘性，尽管美国通胀数据偏软缓解了联储近期加息压力，但美日利差走阔、财政担忧及能源进口成本高企等长期因素仍对日元构成压制，日元未获得有效支撑，中期弱势格局或仍延续，后续需关注日本央行政策信号与汇市干预风险。

	贵金属
	上周贵金属市场震荡走高后遇阻回落，银价周内走势跟随金价波动。宏观数据方面，美国7月非农就业意外转负，前值大幅下修，劳动参与率下滑，临时性裁员跳升；油价冲击效应趋于减弱，美国7月CPI及核心CPI增速同步放缓，PPI生产者通胀亦低于市场预期。克利夫兰联储主席哈马克仍重申立即加息立场，前期美联储理事库克亦释放强硬加息立场，联储基调延续鹰派观望。地缘方面，美伊谈判周内仍未有实质性进展：伊朗最高国家安全委员会重申，霍尔木兹海峡通行须以美方改变对伊政策、接受德黑兰条件为前提，美国副总统万斯亦称冲突尚处“中间阶段”；特朗普则对伊方赔偿诉求予以强硬反索赔回应，后续谈判进展仍存变数。投资端，黄金ETF持仓触底回升，白银净多头持仓结束连续五周下滑首度回升，中国央行维持逢低购金节奏，为金银价格提供中长期结构性支撑。展望后市，美国就业与通胀数据降温对年内联储加息预期形成压制，无息资产持有成本有所缓和，叠加央行购金、ETF资金回流，贵金属底部反弹行情有望延续，但尚不具备趋势性反转的宏观条件，短期主要风险点包括：联储官员鹰派表态反复，紧缩预期尚未完全出清，美元虽高位回落，但仍未趋势性转弱；美伊谈判进展反复，若通行争端持续僵持，后续通胀数据未能顺畅回落，长端美债收益率高位运行仍将制约金价上行空间。近期伦敦金价与美国标普500指数相关性有所回升，说明当前金价一定程度上仍受到市场风险偏好及流动性影响。操作上建议以防御配置为主，逢低轻仓布局多单。周内伦敦金参考运行区间：4100-4500美元/盎司；伦敦银参考运行区间：60-70美元/盎司。
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 本周热点日程

	时间
	数据/事件

	2026/8/17
	7:50
	日本第二季度 GDP 初值

	2026/8/17
	15:00
	国新办就国民经济运行情况举行新闻发布会

	2026/8/18
	14:00
	英国 7 月失业率

	2026/8/18
	17:00
	德国 8 月 ZEW 经济景气指数

	2026/8/18
	17:00
	欧元区 8 月 ZEW 经济景气指数

	2026/8/18
	21:15
	美国 7 月工业产出

	2026/8/19
	14:00
	英国 7 月 CPI

	2026/8/19
	17:00
	欧元区 7 月 CPI 终值

	2026/8/20
	2:00
	美联储公布货币政策会议纪要

	2026/8/20
	9:00
	中国 8 月 LPR

	2026/8/20
	14:00
	德国 7 月 PPI

	2026/8/20
	20:30
	美国至 8 月 15 日当周初请失业金人数

	2026/8/20
	22:00
	美国 7 月谘商会领先指标

	2026/8/21
	7:30
	日本 7 月核心 CPI

	2026/8/21
	8:30
	日本 8 月制造业 PMI 初值

	2026/8/21
	16:00
	欧元区 8 月制造业 PMI 初值

	2026/8/21
	16:30
	英国 8 月制造业 PMI 初值

	2026/8/21
	21:45
	美国 8 月标普全球制造业 PMI 初值




△ 免责声明
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