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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指全线收跌，道指跌1.32%报52759.21点，标普500指数跌0.87%报7641.16点，纳指跌1%报26067.17点。美元指数涨0.07%报98.87，非美货币涨跌不一，欧元兑美元涨0.01%报1.1679，英镑兑美元涨0.18%报1.3631，澳元兑美元跌0.17%报0.7113，美元兑日元涨0.58%报159.0680，美元兑加元跌0.13%报1.3790，美元兑瑞郎涨0.41%报0.8004，离岸人民币对美元涨56个基点报6.7254。国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨0.66%报4575.10美元/盎司，COMEX白银期货涨3.50%报68.13美元/盎司。ICE原糖主力合约跌0.28%报17.50美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.02%报88.33美分/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【由于与伊朗谈判停滞，美国总统特朗普宣布对伊朗实施“毁灭性经济行动”。特朗普宣称，对伊朗实施最严厉经济行动，这将是一场前所未有的经济战和孤立行动。任何允许其金融机构、企业、机场或政府实体向伊朗提供支持的国家，都将面临“巨大的经济后果”。伊朗外长阿拉格齐对此表示，美国此举意在转移国内对财政问题的关注，包括高额债务和利息支出上升等。】
【美国财政部长贝森特密集释放政策信号，覆盖从近期市场热点美国债市到伊朗问题。在美国长期国债收益率重新走高之际，贝森特表示，财政部单次长债回购规模可能超过40亿美元，并强调财政部拥有强大的工具箱。在伊朗问题上，贝森特透露，将于8月24日举行新闻发布会，具体阐述美国针对伊朗的行动计划。美国将对伊朗实施“史上最严厉”的制裁，若施加最大经济压力，不太可能需要重启大规模军事行动。贝森特重申强势美元政策，称美元正重返两个月前水平。】
【美联储表示，主席沃什将于8月28日美东时间10:00（北京时间22:00）在堪萨斯城联储举办的2026年杰克逊霍尔经济政策研讨会上发表主旨演讲。】
【圣路易斯联储主席穆萨莱姆重申，他原本希望美联储在7月会议上加息，以遏制仍然高企的通胀。他认为，如果不提高利率，通胀在18个月内无法回落至美联储2%目标的可能性上升。】
【美国上周初请失业金人数减少6000人至20.6万人，低于经济学家预期的21万人。前一周续请失业金人数升至179.9万人，高于市场预期的179万。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.07%报98.87，非美货币涨跌不一，欧元兑美元涨0.01%报1.1679，英镑兑美元涨0.18%报1.3631，美元兑日元涨0.58%报159.0680。
美联储7月会议纪要指出，多名FOMC内部官员表明若通胀未能回落，则可能需要进一步加息，当前通胀水平仍显著高于联储目标区间。尽管中东冲突等因素导致不确定性上升，经济活动仍以稳健步伐扩张，生产率增长和资本投资表现强劲。美国财政部最新数据显示，美国联邦政府债务总额突破40万亿美元，引发投资者对美国政府财政可持续性的担忧。美国财政部将长端美债回购规模翻倍至40亿美元，长端美债利率高位回落。展望后市，美经济数据表现转弱，加息预期降温，叠加美国财政部政策干预，或对长端利率形成压制，美元指数或整数关口震荡运行。
欧元区方面，投资者信心指数连续回升，经济复苏动能有所回暖，叠加二季度经济增速创近期新高，市场定价欧央行9月加息概率约80%，但中东局势紧张推升能源价格，对欧元区通胀与经济前景仍构成一定压力。日本方面，实际工资连续录得正增长，CPI表现仍显粘性，尽管美国通胀数据偏软缓解了联储近期加息压力，但美日利差走阔、财政担忧及能源进口成本高企等长期因素仍对日元构成压制，日元未获得有效支撑，中期弱势格局或仍延续，后续需关注日本央行政策信号与汇市干预风险。
图表1：美元指数走势图
[image: d0a35b37-3476-43a6-bf6c-153632bfee73]
资料来源：iFinD、瑞达国际

S&P500
截至8月20日，标普500指数下跌0.87%至7641.16；迷你标普500主力合约下跌0.81%至7667.75点。地缘局势上，特朗普宣布将对伊朗实施史上最大规模的经济制裁。消息带动油价大幅上涨。金融政策上，美国财长贝森特在19日称对长期国债的流动性支持回购规模将“至少扩大一倍”，由20亿美元提高至40亿美元，回购对象涵盖10年期至30年期债券。随后20日再度表态称，财政部单次长债回购规模可能超过40亿美元，并强调财政部拥有强大的工具箱。但由于油价持续高企带来的通胀担忧并未缓解，市场对长期国债所要求的期限溢价不断攀升，并对美股形成压制。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：iFinD、瑞达国际

富时中国A50
截至8月20日，富时中国A50指数下跌0.25%至14767.91；新交所富时A50期指主力合约下跌0.55%至14658。海外方面，地缘局势上，特朗普宣布将对伊朗实施史上最大规模的经济制裁。消息带动油价大幅上涨。金融政策上，美国财政部部长贝森特连续两日表示，将加大长期美债回购力度。但由于油价持续高企，市场对长期国债所要求的期限溢价并未下滑，隔夜美国金融市场出现股债双杀。国内方面，经济基本面，7月份，我国进出口、规上工业增加值、固投、社零多项指标集体回落，投资端尤为疲弱，但值得注意的是高技术产业的生产、投资、出口增速较6月呈现上升。上市公司基本面，已披露半年报的部分公司业绩表现良好，中证500及中证1000指数净利增速分别为40%、32%。整体来看，原油与美债收益率不断攀升，市场压力仍未缓解。同时，宏观基本面对股市带来的压力依旧明显，高科技产业与传统产业分化持续。最后，上市公司盈利目前呈现高增速，但由于数量不多，因此，半年报的整体情况仍有待观察。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走势，报收6.6085元/磅，涨跌幅-0.16%。国际方面，美联储戴利：尚未看到需提前加息的证据，长债收益率上升是全球问题；美联储穆萨莱姆：现在加息可能有助于避免未来采取更激进的行动。国内方面，中国8月LPR报价出炉，1年期LPR为3.0%，5年期以上LPR为3.5%，均与7月持平，已连续15个月维持不变。东方金诚首席宏观分析师王青认为，后期央行有可能实施政策性降息，将带动LPR报价跟进下调，三季度末或有降准降息可能。库存方面，截至2026年8月20日，COMEX铜库存为741792短吨，环比+530短吨；LME铜库存为239925吨，环比+3950吨；SHFE每日仓单53079吨，环比-3619吨。美元美债方面，美国财政部长贝森特就债券回购问题表示，单次回购规模（上限）可能超过40亿美元。美元指数本持平于98.9附近，最终收涨0.07%，报98.87；基准的10年期美债收益率收涨6.7个基点，报4.705%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收涨2.8个基点，报4.19%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：iFinD、瑞达国际

黄金
隔夜，外盘贵金属市场震荡走高，COMEX黄金期货涨0.66%报4575.10美元/盎司，COMEX白银期货涨3.50%报68.13美元/盎司。地缘方面，伊朗与阿曼围绕霍尔木兹海峡复航的谈判接近最后阶段，但特朗普对此表示不满，双边谈判延续拉锯态势。美国财政部将长端美债回购规模翻倍至40亿美元，美债收益率由前期高位回落，缓解无息贵金属持有成本；美国联邦政府债务总额突破40万亿美元，引发投资者对美国政府财政可持续性的担忧，美国债务结构性问题提振黄金避险对冲属性。美联储7月会议纪要指出，多名FOMC内部官员表明若通胀未能回落，则可能需要进一步加息，当前通胀水平仍显著高于联储目标区间，整体基调中性偏鹰，但会议纪要显示支持加息的票委人数仍占少数，鹰派程度略不及市场预期。展望后市，前期对于金价显著利空的加息逻辑逐步出清，地缘避险逻辑边际修复，贵金属底部反弹行情或延续，短期主要风险点包括：联储官员鹰派表态反复，紧缩预期尚未完全出清，美元虽高位回落，但仍未趋势性转弱；美伊谈判进展反复，若通行争端持续僵持，后续通胀数据未能顺畅回落，长端美债收益率高位运行仍将制约金价上行空间。近期伦敦金价与美国标普500指数相关性有所回升，说明当前金价一定程度上仍受到市场风险偏好及流动性影响。操作上建议以防御配置为主，逢低轻仓布局多单，注意严格风险控制。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 7181b15d-2914-4018-a107-c63577eed5c5]
资料来源：iFinD、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周四触及至逾一年高点，因印度允许免税进口100万吨原糖，此外，厄尔尼诺天气现象加剧可能抑制全球产量的担忧，提振糖价。ICE交投最活跃的10月原糖期货收跌0.03美分或0.17%，结算价报每磅17.52美分。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至8月12日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为57艘，此前一周为44艘。港口等待装运的食糖数量为257.78万吨，此前一周为188.36万吨。其中桑托斯港等待出口的食糖数量为207.14万吨，环比回升。当周等待装运出口的食糖船只数量开始增加。
美糖主力价格关注上方压力18.2美分/磅，下方支撑15.6美分/磅。建议10月 ICE 期糖短期逢低买入多单。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260821080841]
资料来源：iFinD、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周四基本收平，但盘中创下2024年4月以来最高主力价格，周度出口销售报告凸显需求可观，同时对应收成前景担忧也提振棉价，ICE 12月棉花期货合约下跌0.01美分或0.01%，结算价报每磅88.34美分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，8月6日止当周，美国2026/27年度（8月1日开始）陆地棉出口销售净增90.498万包，2025/26年度（7月31日止）陆地棉出口销售净增1265包。8月1-6日，出口装船140451包，数据表现相对良好。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260821080851]
资料来源：iFinD、瑞达国际
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24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
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